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Nogle af udvalgets spergsmil til arbejdsmipisterén og dennes besvarelser heraf

Sporgsmal nr. 11:
Hvor meget vil det blive accepteret at 3-pct.-
grensen overskrides?

Svar:

Jeg har indhentet folgende udtalelse fra In-

dustri- og- Samordnmgsmlmsterlet

. »Nar det i sin tid blev besluttet, at engage-

mentsfomgelser som folge af kursstigninger ik-
ke skulle medfore pligt til at nedbringe investe-
ringer, var det for at undgé den ut11s1gtede ef-
fekt, at profitable mvestennger af en vis stor-
relse métte afvikles netop som folge-af, at de
_havde vist sig-at veere profitable. Tilsvarende
betragtninger har varet ‘gjort geeldende i for-
_bindelse med fusioner mellem selskaber, hvor
den samlede investering efter fusionen har
oversteget den procentuelle begraensning for
« enkeltmvesterlnger uden at 1nvestor har haft
indflydelse herp4.

Industri- og"Samordningsministeriet er ikke
bekendt med situationer af ovennavnte karak-
ter. I pdkomne tilfelde ma den samlede inve-
stering sammenholdes med kapltalgrundlaget

hos den pagzldende investor. Hvad angar LD

og ATP, bemarkes dog, at der ikke kan siges at

eksistere nogen egentlig egenkapital, hvorfor -

det md forventes, at overskridelser, der ikke pa
sigt kan antages at lose sig selv, ma seges ned-
bragt hurtigst muligt.«

Jeg kan henholde mig hertil.

Sporgsmdl nr. 23:

Kan ministeren garantere, at ATP og LD
alene vil tage profithensyn ved placermgen af
pensionsmidlerne?

Svar:

Med erfanngeme fra ATP og LD op gennem
drene mener jeg ikke, at der er grund til at rejse
tvivl om, at'de 2 fonde ved placeringen af pen-
s1onsm1dlerne vil holde sig inden for de af lo-
ven angivne rammer, nemlig at de skal »forval-
te fondsmidlerne siledes, at de bliver til sterst
mulig gavn for tlllaegspensmnsordnlngen Ved
midlernes placering skal herved tilstrebes en
betryggende sikkerhed, en opretholdelse .af
midlernes realvaerdi samt hgjst mulig forrent-
ning.« -

Sp@rgsmal nr. 33

Er ministeren enig i, at 1nvester1nger i aktier
er mere usikre end mvestermger i obligatio-

‘ner?

Svar: ,
Jeg er ikke enig i, at investermger i aktier er
mere usikre end investeringer i obligationer.

‘Der er altld en risiko forbundet med investe-

ringer i aktier, specielt for smé investorer. Men
for store investorer som ATP og LD, der fore-
tager en bred placering af deres aktieinveste-
ringer, ér risikoen for at tabe de investerede
midler mindre, fordl man har placeret dem
meget bredt.

Det. er LD’s erfaring, at aktlemvestermger
taget under ét og over lzengere tidsrum glver en

- fuld s4 hej sikkerhed som investeringer i obli-

gationer.

Dette fremgar af en analyse, som LD har fo-
retaget af afkast og risiko fra 1915 til 1993 ved
investering i aktier og obligationer.

Jeg vedlegger til udvalgets onentermg en
kopi af denne analyse



