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for den afgiftspligtige. I det omfang indtjeningen be- 
står af afgiftspligtigt afkast, vil der være afgiftspligt 
for den afgiftspligtige. Herved stilles den afgiftsplig- 
tige i relation til realrenteafgiften, i vidt omfang som 
om den afgiftspligtiges andel af indtjeningen var op- 
pebåret direkte. 

Hvis afgiftsgrundlaget efter § 3, stk. 1, nr. 3, bliver 
negativt, vil dette negative beløb kunne fratrækkes 
hos den afgiftspligtige. Beløbet kan således fratræk- 
kes i det øvrige afgiftsgrundlag, for såvidt angår ak- 
kumulerende investeringsforeninger dog kun med en 
lavere værdi, jf. nedenfor i bemærkningerne til § 6, 
nr. 7. 

Det negative beløb vil derimod ikke kunne udnyt- 
tes af investeringsforeningen i forbindelse med op- 
gørelsen af afgiftsgrundlaget for det efterfølgende år. 

Indtjeningen medtages hos den afgiftspligtige på 
det tidspunkt, hvor der træffes beslutning om anven- 
delsen af investeringsforeningens overskud, jf. den 
foreslåede bestemmelse i § l Ob. På dette tidspunkt 
vil et eventuelt udbytte blive deklareret. 

Ved den foreslåede regel bliver en del af investe- 
ringsforeningens indtjening direkte realrenteafgifts- 
pligtigt for den afgiftspligtige. Dette gælder uanset, 
at det ikke er hele indtjeningen, der udloddes. 

Efter de gældende regler blev der taget udgangs- 
punkt i udbytter, kursværdiændringer og kursgevin- 
ster. Efter de foreslåede regler, hvor indtjeningen di- 
rekte afgiftsbelægges, er dette afkast af investerings- 
beviset derimod uden betydning i realrenteafgifts- 
mæssig betydning. Det foreslås derfor i en ny be- 
stemmelse i § 3, stk. 3, nr. 7, at fastsætte, at dette 
afkast er fritaget fra realrenteafgift. 

I den foreslåede bestemmelse i realrenteafgiftslo- 
vens § 3e er der indsat en værnsregel, der skal sikre 
imod misbrug ved at investeringsbeviset umiddel- 
bart inden realrenteafgiftens indtræden sælges til en 
ikke afgiftspligtig, f.eks. en bank. Værnsreglen sikrer, 
at der ved salg af investeringsbeviset inden regn- 
skabsårets udløb også er afgiftspligt af den kursge- 
vinst, der er opnået i perioden fra udløbet af sidste 
regnskabår og til salget. Efter bestemmelsen indtræ- 
der der afgiftspligt af værdistigningen i perioden fra 
sidste udbyttedeklarering og til salget. Det er dog 
kun den del af værdistigningen, der bliver afgifts- 
pligtig, der svarer til den afgiftspligtige andel af ind- 
tjeningen i investeringsforeningen året før. Endvide- 
re fratrækkes eventuelle udbytteudlodninger. 

De foreslåede regler skal gælde både för akkumu- 
lerende og udloddende investeringsforeninger. For 
investeringsforeninger, der er opdelt i afdelinger, 
gælder reglen direkte for afdelingen, hvis afdelingen 
er et selvstændigt skattesubjekt. 

Da investeringsbeviser i akkumulerende investe- 
ringsforeninger efter de gældende regler er afgiftsfri, 
vil de foreslåede regler indebære, at der indtræder en 
hel eller delvis afgiftspligt. Der er dog ikke tale om, 
at disse investeringsbeviser pålægges fuld realrente- 
afgift. 

Ved lovforslaget er det foreslået at nedsætte be- 
skatningsprocenten for akkumulerende investerings- 
foreninger til 34. Dette svarer til den almindelige sel- 
skabsskatteprocent. 

For at sikre en faktisk beskatning af den del af 
investeringsforeningens afkast, der direkte ejet ville 
være afgiftspligtigt svarende til den normale realren- 
teafgift, foreslås det at indføre en særlig supplerende 
realrenteafgift for disse investeringsbeviser. Der kan 
henvises til bemærkningerne til den foreslåede be- 
stemmelse i § 10 a, jf. lovforslagets § 6, nr. 8. 

For de udloddende investeringsforeninger indebæ- 
rer forslaget for det første, at de kan anvende finansi- 
elle instrumenter, uden at afgiftsfriheden for hele det 
modtagne afkast bortfalder. Der indtræder således 
kun. afgiftspligt for den den af indtjeningen, der ud- 
gør afkast af det finansielle instrument. 

Forslaget indebærer for det andet, at den fuld- 
stændige afgiftsfritagelse vedrørende investeringsbe- 
viser i en udloddende investeringsforening, der inve- 
sterer i konvertible obligationer, ophæves. Der vil 
herefter indtræde afgiftspligt, i det omfang der efter 
gældende regler ville gælde afgiftspligt, hvis de kon- 
vertible obligationer var ejet direkte af den afgifts- 
pligtige. 

Der vil tilsvarende indtræde afgiftspligt i det om- 
fang den udloddende investeringsforening opnår 
renteindtægter. Herved fjernes den hidtidige admi- 
nistrative praksis, hvorefter udloddende investe- 
ringsforeninger, der kun kan investere i aktiver, hvis 
afkast helt eller delvist er undtaget fra afgiftspligt, 
har haft mulighed for uden konsekvens for afgiftsfri- 
heden at have gennemsnitligt op til 10 pet. i kontante 
midler. 

Til nr. 3 
Efter gældende regler skal formueafkast af aktier, 

anparter, andelsbeviser og certifikater medregnes 
ved opgørelsen af afgiftsgrundlaget, når disse værdi- 
papirer er udstedt af et selskab eller en akkumule- 
rende investeringsforening, der er hjemmehørende i 
udlandet, på Færøerne eller i Grønland. 

Der skal dog kun betales afgift, såfremt det må 
antages, at formålet med erhvervelsen eller besiddel- 
sen af værdipapirerne overvejende er at opnå en 
værdistigning på disse. Det er endvidere en betingel- 
se for afgiftspligten, at virksomheden i selskabet el- 
ler foreningen overvejende er af finansiel karakter, 


