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Udlodninger opdeles som hidtil mellem kapital-
indkomst og aktieindkomst.

Det er fundet rimeligt, at foreningens fortjenester
fra salg af aktier efter mere end 3 érs ejertid undtages
fra udlodningskravet. Dette sker med virkning fra
den 19. maj 1993.

Fortjeneste ved afstielse af investeringsbeviser i
udloddende investeringsforeninger bortset fra rene ak-
tieafdelinger skal altid medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst.

For selskaber m.v. indeberer dette, at ogsé fortje-
neste ved afstielse efter 3 ars ejertid af de omhandle-
de investeringsbeviser skal medregnes ved indkom-
stopgerelsen.

For personer indebarer dette som udgangspunkt,
at ogsa fortjeneste ved afstielse efter 3 ars ejertid af
borsnoterede investeringsbeviser skal medregnes
ved indkomstopgerelsen, selvom kursvaerdien af den
samlede beholdning af bersnoterede veerdipapirer
omfattet af aktieavancebeskatningsloven ikke over-
stiger 100.000 kr.s graensen.

Som et modstykke til den foresldede beskatning af
opnéede fortjenester foreslas for personer og selska-
ber indfort en tabsfradragsregel, sa der for obliga-
tionsinvesteringer via investeringsforeninger gives
tabsfradrag, som det er tilfeeldet ved direkte investe-
ring. ’

Fortjeneste ved afstdelse af blastemplede obliga-

tioner omfattes af udlodningskravet, for ikke at give

skatteudskydelse for selskaber blandt foreningernes
medlemmer.

Investeringsforeningerne skal oplyse indtjenin-
gens fordeling mellem henholdsvis renter og kursge-
vinster pa blastemplede obligationer. Den del af ud-
lodningerne, som kan henfores til kursgevinster, er
skattefri for fysiske personer.

Alle afdelingstyper skal foretage renteperiodise-
ring.

Det er tanken, at der pa lidt leengere sigt etableres
automatisk indberetning og optagelse pa den for-
trykte selvangivelse af sdvel kursverdien ved drets
udgang som 4arets afkast, efter behov fordelt pa ak-
tieudbytter, kapitalafkast og skattefri kursstigning af
blastemplede obligationer.

Den @ndrede beskatning af fortjeneste og tab ved
afstaelse af investeringsbeviser i udloddende inve-
steringsforeninger skal efter forslaget have virkning
fra og med 19. januar 1994. Den @ndrede beskatning
af udlodninger fra udloddende investeringsforenin-
ger skal efter forslaget have virkning for udlodnin-
ger, der oppebares den 1. januar 1995 eller senere.

Det foreslas i vid udstreekning at eendre pa regler-
ne i realrenteafgiftsloven for savel investeringsbevi-

ser i de udloddende som i de akkumulerende investe-
ringsforeninger. :

Det foreslds i vid udtrekning at gennemfore et
transparensprincip, sdledes at medlemmet betaler
realrenteafgift, som om medlemmet direkte var ejer
af investeringsforeningens aktiver og passiver.

Efter forslaget gores medlemmet afgiftspligtig af
en del af investeringsforeningens indtjening. Afgifts-
pligten indtreder for medlemmets andel af den af-
giftspligtige del af indtjeningen.

I det omfang investeringsforeningen oppebzrer
realrenteafgiftsfrit formueafkast, vil der veere afgifts-
frihed af investeringsbeviset.

Der tages udgangspunkt i indtjeningen i regn-
skabsaret, og indtjeningen skal medregnes hos den
afgiftspligtige samtidig med beslutningen om anven-
delsen af investeringsforeningens overskud.

Safremt der sker salg inden regnskabséret udleb,
skal der til afgiftsgrundlaget medregnes en forholds-
messig del af kursgevinsten.

Den generelle regel for opgerelsen af afgiftsplig-
tens omfang skal som n@vnt ogsd galde investe-
ringsbeviser i akkumulerende investeringsforenin-
ger. Disse investeringsbeviser vil dog efter forslaget
ikke blive palagt fuld realrenteafgiftspligt.

En nedszttelse af skattesatsen til 34 pct. for de ak-
kumulerende investeringsforeninger giver saledes
anledning til et seerligt problem for realrenteafgiften.
Begrundelsen for, at pensionsopsparerne oprindeligt
blev fritaget for at betale realrenteafgift af afkast og
kursgevinst pa investeringer i akkumulerende inve-
steringsforeninger med obligationsbeholdninger, var
selskabsbeskatningen pé (dengang) 50 pct. Afkastet
af obligationer er ellers realrenteafgiftspligtigt, hvis
pensionsopspareren investerer direkte.

Med de geldende regler er der et spaend fra real-
renteafgiften pa 53,5 pct. (1994) til skatten pd 44,7
pct. Nedsattes beskatningen af de akkumulerende
investeringsforeninger til 34 pct., vil der blive et
spaend til realrenteafgiften af en sidan sterrelse, at
de institutionelle investorer vil fa et foreget incita-
ment til at investere i obligationsbaserede investe-
ringsforeningsafdelinger frem for at investere direkte
i afgiftspligtige aktiver.

For at undgé dette foreslas, at realrenteafgiftsplig-
tige medlemmer fra og med afgiftsaret 1995 skal be-
tale en supplerende realrenteaygift af den del af ind-
tjeningen, der — direkte oppebéret af den afgiftsplig-
tige — ville veere afgiftspligtig.

Den supplerende afgift beregnes ved at traekke 34
fra afgiftssatsen og derefter dividere med 0,66. Sat-
sen knyttes pa den made til den almindelige realren-
teafgiftssats, si den folger ®ndringerne fra r til ar i
den almindelige sats.



