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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger Sammenligner man beskatningen ved direkte in-

Indledni vestering med den samlede beskatning ved investe-

nateaning ring gennem en akkumulerende investeringsfor-

Lovforslaget har til formal at skabe en mere sam-
menhengende og ensartet beskatning af kapitalaf-
kast, uanset om der er tale om direkte investering
eller investering gennem en investeringsforening.

Som led i skattereformen i fordret 1993 blev der
ved lov nr. 421 af 25. juni 1993 gennemfort en ensar-
tet udbytte- og aktieavancebeskatning.

Regeringen har under behandlingen af lovforsla-
get (L 289) i beteenkningen afgivet af Skatteudvalget
den 18. juni 1993 (L 289 - bilag 160) tilkendegivet, at

den vil foretage en samlet vurdering af beskatningen -

af akkumulerende investeringsforeninger i sammen-
hezng med beskatningen af de udloddende og de
kontoferende investeringsforeninger og disses med-
lemmer med henblik pa at skabe en sammenhan-
gende og ensartet beskatning af kapitalafkast, hvad
enten det optjenes via en investeringsforening eller
ved direkte investering. Der skulle fremsattes for-
slag herom i indevaerende folketingssamling, s det
kan fa virkning fra og med 1994.

Geldende regler.

Efter de geldende regler beskattes investerings-
foreninger, der ikke opfylder betingelserne for be-
skatning som udloddende investeringsforeninger,
som akkumulerende investeringsforeninger.

Akkumulerende investeringsforeninger beskattes
pa samme grundlag som aktieselskaber, men beskat-
tes med 44,7 pct., hvor aktieselskaber kun beskattes
med 34 pct.

Udlodninger fra akkumulerende investeringsfor-
eninger behandles som aktieudbytte. Fortjeneste/
tab ved afstielse af indskudsbeviser i akkumuleren-
de investeringsforeninger behandles som fortje-
neste/tab pa aktier.

Den samlede beskatning ved en investering i akti-
er, obligationer, futures etc. gennem en akkumule-
rende investeringsforening er alt andet lige 5-7 pro-
centpoints hojere end den samlede beskatning ved
en investering gennem et investeringsaktieselskab.

ening, vil forskellen kunne vere positiv eller negativ
alt efter, hvad der investeres i, og hvornar investor
og/eller investeringsforeningen disponerer.

1 relation til realrenteafgiften er de geeldende reg-
ler saledes, at investeringsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger er helt fritaget for realrenteaf-
gift.

Det er en betingelse for beskatning som udlodden-
de investeringsforening, at foreningen ifelge vedteg-
terne er forpligtet til inden fristen for indgivelse af
selvangivelse for det pageldende indkomstar at ud-
lodde de i indkomstaret indtjente renter, udbytter og
aktieavancer samt sdvel realiserede som urealiserede
gevinster pa finansielle fordringer og kontrakter.
Udloddende investeringsforeninger foreningsbe-
skattes og er i realiteten skattefri.

For fysiske personer gelder, at den del af udlod-
ningerne fra udloddende investeringsforeninger, der
svarer til foreningens aktieudbytte og foreningens
fortjeneste ved afstdelse af aktier efter mere end tre
ars ejertid, beskattes som aktieindkomst. Resten be-
skattes som kapitalindkomst.

Fortjeneste/tab ved afstielse af investeringsbevi-
ser i udloddende investeringsforeninger behandles
efter aktieavancebeskatningslovens regler. For fysi-
ske personer er fortjeneste ved afstaelse af investe-
ringsbeviser — i det omfang fortjenesten beskattes —
dog altid kapitalindkomst.

Den geldende beskatning af de udloddende inve-
steringsforeninger indebarer, at et medlem af en ud-
loddende investeringsforening bliver beskattet af
fortjeneste ved foreningens afstéelse af aktier og blé-

" stemplede obligationer (for fysiske personer som ak-

tieindkomst henholdsvis kapitalindkomst), uanset
om medlemmet ved direkte investering i aktier eller
blastemplede obligationer ville vaere skattefri af de
pagzldende fortjenester. For medlemmet gelder in-
gen 100.000 kr.s greense ved foreningens afstaelse af
aktier. Endvidere beskattes fortjeneste ved afstielse
af investeringsbeviser i udloddende investeringsfor-



