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have et lovgrundlag, der i lighed med det danske, gor
dem til separate investeringsenheder underlagt reg-
lerne i direktiv 85/611/EQF.

Hvis en investeringsforening eller afdeling heraf
alene investerer i aktiver under kategorierne i § 128,
stk. 1, nr. 1-3, dvs. vaesentligst statsobligationer og
realkreditobligationer, kan andelene i investerings-
foreningen eller afdelingen betragtes som en guld-
randet investering. Andelene i investeringsforenin-
gen eller afdelingen foreslds derfor i sddanne tilfal-
de henregnet til de guldrandede aktiver med den
konsekvens, at de ikke omfattes af 40 pct.-begrens-
ningen i foreslagets § 128, stk. 5.

Ad stk. 10:

Direktiverne undtager 14n til stater og regionale
myndigheder fra begrensningen for patagelse af en-
keltrisici, jf. art. 22, stk. 1, litra: b.

Forslagets § 129, stk. 10, indeholder en tilsvarende
undtagelse, hvilket svarer til de nugeldende regler.

De nugaldende regler undtager generelt de guld-
randede aktiver fra 2 pct.-begrensningen (4
pct.-begreensningen i skadesforsikring). En tilsvaren-
de generel undtagelse er ikke indeholdt i udkastet.

En tilsvarende undtagelse er foresldet for police-
14n, hvilket svarer til retstilstanden i dag.

Ad stk. 11:

Den nugzldende 2 pct.-begrensning (4 pct.-be-
~greensning i skadesforsikring) gelder generelt ikke
for koncerninterne placeringer. En sadan generel
undtagelse for koncernplaceringer er ikke opret-
holdt i udkastet.

Efter direktivernes art. 22, stk. 2, nr. iv, kan inve-
steringer i datterselskaber undtages fra investerings-
begrensningerne, nar datterselskabets aktiver i ste-
det underl®gges begransningerne.

Bestemmelsen gennemferer denne direktivbe-
stemmelse ved at undtage datterselskaber fra 2 og 4
pet.-begreensningerne. Det forudsattes, at investe-
ringskravene i forslagets § 128 og § 129 finder anven-
delse pa datterselskabets og moderselskabets sam-
menlagte aktiver set som helhed. '

Er datterselskabet ikke ejet 100 pct. af modersel--

skabet, indgdr datterselskabets aktiver i forhold til
placerings- og spredningskravene til en forholds-
massig verdi svarende til moderselskabets ejeran-
del. ’

Til nr. 21 (§ 130)

Gealdende lovs § 130, stk. 2, indeholder en bemyn-
digelsesbestemmelse, hvorefter placeringsreglerne

for skadesforsikringsselskaber fastsettes i bekendt-
gorelser udstedt af Finanstilsynet. Denne bemyndi-
gelsesbestemmelse er overfladig, nar reglerne for
skadesforsikringsselskaber, som foresldet, indgar i
selve loven. Den foreslds derfor opheavet.

Forslaget til § 130 svarer i evrigt med visse redak-
tionelle @ndringer til den geldende bestemmelse i §
130, stk. 1.

Til nr. 22 (§ 130 a)

Reglen implementerer art. 23 i 3. livsforsikringsdi-
rektiv, der undtager investeringslivsforsikringspro-
dukter uden rentegaranti fra spredningsreglerne i
art. 20 og 22. For disse produkter skal placeringerne
vaeret givet ved de investeringsfonde, hvis vardi
ydelserne er knyttet til. Finanstilsynet far i i stk. 2
hjemmel til ved bekendtgerelse at give nermere reg-
ler om disse forsikringsprodukter, der endnu er ret
ukendte i Danmark. For investeringslivsforsikrings-
produkter med rentegaranti skal placeringsreglerne i
forslagets § 128 og § 129 gxlde for placeringer sva-
rende til de garanterede ydelser. -

Til nr. 23 (§ 131)
Ad stk. 1-5:

Bestemmelserne svarer bortset fra visse konse-
kvensendringer til de gaeldende bestemmelser.

Det forudsettes, at de registrerede aktiver opfyl-
der kravene i §§ 127 a-130 a. Registreringen vil sale-
des omfatte aktiver med en veerdi, der modsvarer
samtlige forsikringsmaessige hensettelser, hvor de
efter geldende regler alene omfatter aktiver svaren-
de til livsforsikringshensattelserne.

Ad stk. 6:

Den galdende bestemmelse i § 131, stk. 6, foreslas
opha&vet som en konsekvens af den @ndrede affattel-
se af § 128 og § 131, stk. 1.

I stedet foreslds indsat en bestemmelse for de til-
fielde, hvor et datterselskab varetager investeringer-
ne. Herefter kan datterselskabsinvesteringerne regi-
streres pa to mader. Kapitalandele og lan til datter-
selskabet kan indgd blandt de registrerede aktiver,
selv om det er de underliggende aktiver i dattersel-
skabet, der sammen med moderselskabets aktiver
skal overholde investeringsreglerne. Forsikringssel-
skabet har dog efter bestemmelsen ogsd den mulig-
hed at registrere de underliggende aktiver i dattersel-
skabet direkte.



