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kan denne graense hejst udgere 10 pet. Det foreslas,
at der i de danske regler faststtes en grense pa 5
pet. af de forsikringsmassige hensettelser. De gl-
dende regler har ingen fast greense for enkeltejen-
domsinvesteringer.

- Som ‘udgangspunkt - anses et sammenhaangende
bygningskompleks med tilherende grund at udgere
en enkelt risiko, uanset om komplekset anvendés
stykvis til forskellige formal eller af forskellige lejere.
Ud fra en konkret vurdering kan tilsynet anvende sin
dispensationsmulighed, jf. forslagets § 1, nr. 25
'(§ 134), sdledes at et storre bygningskompleks kan

opdeles i mindre enheder, der hver for s1g anses at ‘

udgﬂre en enkeltrlslko

Ad stk. 5:

I stk. 5 .angives, at safremt et forsxkrlngsselskab
ejer en andel af et selskab, der alene investerer i
grunde og bygninger omfattet af § 128, stk. 1, nr. 5,
anvendes greensen fastsat i stk. 4 ligeledes. Tilsvaren-
de anses sddanne investeringer for at tilhore katego-
rien i § 128, stk. I, nr. 5, med den konsekvens, at
investeringerne ikke omfattes af 40 pct.-begraensnin-
gen i § 128, stk. 5, eller 10 pct.-begrensningen i
§ 128, stk. 6.

Ad stk 6:

For investeringer i datterselskaber, der er under-
lagt Finanstilsynets tilsyn, foreslas en forhgjet inve-
steringsgreense pa 5 pct. En tilsvarende graense fin-
des ikke i de geldende regler. Det forudsattes, at
dispensationsmuligheden efter forslagets § 1, nr. 25

(§ 134), anvendes i tilfzlde af, at begransningen

métte vise sig at ramme koncernstrukturer, der er
etableret inden for rammerne af de geldende inve-
steringsregler.

Grensen pd 5 pct. gelder ikke for datterselskaber,
der driver livsforsikringsvirksomhed, nir disse dat-

terselskaber opfylder de betingelser, der er fastsat i

forslagets § 128, stk. 3..

Ad stk. 7:

Direktiverne indeholder i art. 22, stk. 4, en mulig-
hed for forhgjelse af graensen for patagelse af sadan-
ne enkeltrisici for obligationer med sarlige karakte-
ristika, der indeberer, at risikoen pa udsteder er
ubetydelig. Bestemmelsen blev indfajet i direktiver-
ne med s#rligt henblik pad danske realkreditobliga-
tioner pa grund af disses store betydning som inve-
steringsobjekt ‘sammenholdt med det begraensede
antal obligationsudstedere.

Efter udkastet udnyttes direktivernes lempelses-
mulighed fuldt ud, sledes at forsikringsselskaberne
kan investere op til 40 pct. af hensettelserne i real-
kreditobligationer fra et enkelt realkreditinstitut.

Ad stk. 8:

Efter de geldende regler er der ikke fastsat be-
greensninger for indlan i danske pengeinstitutter, der
anses for en guldrandet placering. Direktiverne mu-
ligger ikke en tilsvarende - generel undtagelse for
pengeinstitutindlan.

For indlan i kreditinstitutter foreslds en forhzjet
greense pa 10 pct., fordi forsikringsselskaber ofte har
behov for sterre aftaleindskud i forbindelse med
midlertidige likviditetsoverskud. Greensen pa 10 pct.
geelder efter forslaget tilsvarende for vardipapirer
(obligationer) udstedt af kreditinstitutter, som ikke
er efterstillet andre kreditorer (ansvarlig linekapi-
tal), og for risici pa forsikringsselskaber og kreditin-
stitutter i forbindelse med garantistillelse for 14n un-
der hensyn til, at sddanne. veerdipapirer eller lan
frembyder en tilsvarende sikkerhed.

For placeringer, der udger en del af den ansvarli-
ge kapital i kreditinstitutter eller forsikringsselska-
ber, gzelder de almindelige grenser pa henholdsvis 2
og 4 pct. for patagelse af erhvervsrisici fastsat i stk. 1
0g 2. Dog mé den samlede risiko (indlin og garanti-
er m.v. plus aktier og ansvarlig lanekapital) pa et
kreditinstitut eller et forsikringsselskab ikke udgere
mere end 10 pct. af de forsikringsmaessige hensattel-
ser. Bestemmelsen. i stk. 3 galder tilsvarende for
greensen pa 10 pet. i stk. 8, sdledes at det er risikoen
pa den koncern, kreditinstituttet eller forsikringssel-
skabet indgdr i, der ikke ma overstige 10 pct.

Ad. stk. 9:

Bestemmelsen fastsatter en saarllg rlslkogra%nse
for placeringer i 1nvester1ngsforenmgsbewser Under
hensyn til, at mvestermgsforemnger omfattet af Ra-
dets direktiv 85/611/EQF er underlagt risikospred-
ningskrav, fastseettes en hgjere greense end de 2 og4
pet. fastsat i stk. 1 og 2. .

Efter dansk lovglvnmg kan mvestermgsforemnger
opdeles i afdelinger. De enkelte afdelinger i investe-
ringsforeningen ér i s& fald juridisk og ekonomisk
samt med hensyn til spredmngsregler underlagt reg-
ler, der ger, at de for investor kan betragtes som se-
parate risikoenheder, jf. § 2 a i lov om investerings-
foreninger. Det forudsattes derfor, at risikogreensen
iforslagets § 129, stk. 9, administreres saledes, at den
gelder i forhold til den enkelte afdeling i danske in-

'vesteringsforeninger; Tilsvarende geelder for afdelin-

ger af udenlandske investeringsinstitutter, der matte



