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Bilag til f. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed m.m.

anbringelsesbekendtgerelsen (bekendtgerelse nr.
789 af 4/12 1991).

Verdien af de aktiver, der omfattes af de foresla-
ede regler, skal mindst modsvare sterrelsen af de
samlede forsikringsmeessige henszttelser. Inden for
livsforsikring omfatter de samlede forsikringsmassi-
ge hensattelser: livsforsikringshenszttelser, erstat-
ningshensattelser og bonusudjavningshensattelser.
De galdende investeringsregler finder alene anven-
delse for midler svarende til livsforsikringshenseat-
telserne, som udger langt den sterste del af de forsik-
ringsmessige hensattelser. Den udvidelse af inve-
steringsreglernes anvendelsesomrade, der vil finde
sted, ndr reglerne kommer til at omfatte de samlede
forsikringsmassige hensattelser og ikke kun livsfor-
sikringshensettelserne, er meget beskeden. Inden
" for livsforsikring svarer udvidelsen totalt til ca. 1,5
pct. opgjort pa regnskabstallene for 1992. 2 pct.-reg-
len i den gaeldende lovs § 129 gelder dog for samtli-
ge midler i et livsforsikringsselskab og ikke kun for
den del, der modsvarer livsforsikringshensattelser-
ne, jf. bemaerkningerne til forslagets § 1, nr. 20 (§
129).

Inden for skadesforsikring indebarer forslaget en
tilsvarende udvidelse af investeringsreglernes anven-

delsesomrade, fordi de geldende regler kun finder .

anvendelse pd premichensattelser og erstatnings-
henszttelser. De samlede forsikringsmassige hen-
settelser omfatter herudover bla. udjevningshen-
sattelser. Udvidelsen inden for skadesforsikring er
af sterrelsesordenen 2,7 pct. (1992).

Direktivernes krav i art. 20 om, at investeringerne
skal foretages sa der sikres »en passende diversifice-
ring og spredning« er efter forslaget gengivet ved
kravet om, at der ikke mé foreligge »en uforholds-
massig stor afthengighed af en bestemt kategori af
aktiver, et bestemt investeringsmarked eller en be-

stemt investering«. Denne formulering anses at gen- -

give hensigten mere pracist. Den foreslidede formu-
lering stammer fra direktivernes art. 22, stk. 2, nr. i,
der bl.a. praeciserer indholdet af kravet om diversifi-
cering og spredning.

Bestemmelserne i stk. 2 indeholder nermere reg-

ler for opgerelse af de forsikringsmassige henszttel- -

ser til brug for mvestermgsregleme Reglerne svarer
til de galdende.

Bestemmelserne i stk. 3 mdeholder nErmere reg-
ler for aktivernes opgerelse til brug for investerings-
reglerne. Nr. 1 preeciserer, at investeringsreglerne
skal tage udgangspunkt i aktivernes vaerdi, som disse
er lobende vaerdireguleret efter de af forsikringssel-
skabet anvendte verdiansaettelsesmetoder. Dette
svarer til geeldende praksis. Nr. 2 gennemforer direk-
tivernes art. 21, stk. 1, nr. i og vi, hvorefter aktiverne
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opgores til nettovaerdien efter fradrag af en eventuel
behaftet del eller efter fradrag af forpligtelser over
for lintager. Bestemmelsen under nr. 3 gennemforer
direktivernes art. 21, stk. 1, nr. iv. Bestemmelsen fin-
der eksempelvis anvendelse pi valutaterminskon-
trakter, der tilvejebringer kongruens (valutamat-
ching) mellem de forsikringsmassige forpligtelser og
aktiverne. Tilsvarende er andre afledte finansielle in-
strumenter, der reducerer eller ophaver markedsrisi-
koen, renterisikoen eller udsteder- og debitorrisiko-
en pa aktiverne set i forhold til de forpligtelser, der
skal dekkes, omfattet. Bestemmelsen under nr. 4
svarer til den geldende regel i lovens § 132, nr. 1.
Palgbne renter udger en serlig kategori i direktiver-
nes aktivliste, jf. art. 21, stk. 1, litra C, o. Efter forsla-
get begrenses anvendelsen af palebne renter, i over-
ensstemmelse med de geldende regler, til de renter,
der er palebet de vardipapirer, der indgar blandt de
aktiver, der dakker de forsikringsmessige henset-
telser.

Til nr. 19 (§ 128)
Ad stk. 1.

Bestemmelsen gennemforer direktivernes art. 21,
stk. 1, og erstatter den gzldende § 128, stk. 1, der dog
kun galder for livsforsikringsselskaber og tvargien-
de pensionskasser samt for arbejdsskadeforsikrings-
virksomhed. Endvidere erstatter bestemmelsen § 4 i
anbringelsesbekendtgerelsen for skadesforsikrings-
selskaber (nr. 789 af 4. december 1991).

Listen i de nugldende regler omfatter alene akti-
ver, der anses for serligt sikre (guldrandede aktiver),
idet det er fastsat, at mindst 60 pct. af hensattelserne
skal veere anbragt i disse guldrandede aktiver. For de
resterende 40 pct. er ikke fastsat bestemte aktivkate-
gorier eller serlige regler. I praksis bestar disse re-
sterende 1nvester1nger hovedsageligt af aktieplace-
ringer.

Den foreslaede aktivliste er i overensstemmelse
med direktivernes krav udformet som en udtgmmen-
de liste over de aktiver, der kan anvendes til at deek-
ke de forsikringsmassige hensattelser.

Aktivlisten i direktivernes art. 21, stk. 1, indehol-
der brede og omfattende kategorier, der ikke uden
narmere praciseringer er -egnede som udgangs-
punkt for de mere detaljerede investeringsregler, der
i henhold til de evrige direktivbestemmelser kraves
indfert nationalt. Kategorierne i forslagets aktivliste
er pa den baggrund nermere praciseret med henblik
pa, at de kan danne udgangspunkt for sprednmgs—
kravene.

Aktivlisten er i evrigt udformet séledes, at katego-
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