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Tabel 1. Årsager til forøgelse af lånebemyndigelse 

Mia. kr. 

Gældende indenlandsk lånebemyndigelse ..  ̂ 609 
Gældende udenlandsk lånebemyndigelse 230 
Finansieringsbehov for 1994, udover hidtidig bemyndigelse 14 
Maksimal udnyttelse af CP-programmer 17 
Forhåndsfinansiering af afdrag i nov. 1994 30 
Reserve 50 

Samlet ny låneramme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  950 

Rammen for lånebemyndigelsen vil ved udgangen 
af 1994 være 150 mia.kr. større end den forventede 
sum af den indenlandske og udenlandske statsgæld, 
idet denne ultimo 1994 ventes at være på 800 mia.kr. 
Merrammen skyldes behovet for forhåndsfinansi- 
ering, 30 mia.kr., mulighed for at udnytte CP-pro- 
grammerne fuldt ud, 70 mia.kr. og endelig hensynet 
til en reserve på 50 mia.kr., jf. tabel 2. 

Det kan endelig anføres, at statens indestående i 
Nationalbanken ultimo 1994 ventes at udgøre knap 
90 mia.kr. Hertil kommer værdien af Den Sociale 
Pensionsfond, som ventes at udgøre 45 mia.kr. Den 
samlede statsgæld ved udgangen af 1994 skønnes så- 
ledes til ca. 565 mia.kr. 

Tabel 2. Statsgæld ultimo 1994 og lånebemyndigelse 

Mia. kr. 

Lånebemyndigelse 950 
-  CP-programmer 70 
-  Forhåndsfinansiering af afdrag i nov. 1994 30 
-  Reserve . . . .  i 50 

= Indenlandsk gæld + udenlandsk gæld 4 : 800 
-  Indestående i Nationalbanken 90 
-  Den Sociale Pensionsfonds obligationsbeholdning 145 

Samlet statsgæld . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  565 

I den samlede ramme i § 1 indgår også lån optaget 
i henhold til tidligere bemyndigelser. 

Finansudvalget orienteres løbende om den gen- 
nemførte låntagning. Låntagningen er desuden nær- 
mere beskrevet i de årlige publikationer om »Statens 
låntagning og gæld«. Heri er der redegjort nærmere 
for de enkelte lånetransaktioner og baggrunden for 
den førte statsgældspolitik. 

3. Låntagningens hovedhensyn 
I Rigsrevisionens beretning nr. 20/89 om statens 

låntagning og gæld (1991), er det anført (s. 22), at det 
i de kommende år »vil blive nødvendigt at nyvurde- 
re opfattelsen af formålene med statens låntagning 
og at se den indenlandske og den udenlandske lån- 
tagning som en mere samlet helhed. Systemet med to 
adskilte bemyndigelseslove vil antagelig miste sin 
berettigelse som overordnet styringsinstrument«. 

Den begrebsmæssige forskel og mulighederne for 
at sondre mellem indenlandsk og udenlandsk lån- 
tagning er efter ophævelse af de sidste valutarestrik- 
tioner vigende. Der er nu fri adgang til portefølje- 
transaktioner over landegrænserne. 

Kroneobligationer udstedt i Danmark sælges i 
meget betydeligt omfang til udlandet. Omvendt har 
staten enkelte gange i de senere år emitteret obliga- 
tionslån i danske kroner i udlandet og har udstedt 
obligationer i udenlandsk valuta, noteret i Køben- 
havn. Som eksempel på sidstnævnte henvises til sta- 
tens ecu-emission på 1,3 mia. ecu i foråret 1992. 

I beretning nr. 20/89 om statens låntagning og 
gæld (s. 17) har Rigsrevisionen givet udtryk for den 
opfattelse, at der er »behov for en stillingtagen til 
målsætningerne bag styringen af gælden, f.eks. ved 
en udbygning af den materielle lovgivning. Som føl- 
ge af udviklingen på det finansielle område er der 


