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Det mé imidlertid forudses, at denne beskatning kan
udskydes ved at opretholde selskabet, efter at virk-
somheden er afviklet. Motivationen til at udskyde
beskatningen vil vaere stor, idet beskatningen i man-
ge tilfaelde vil overstige salgssummen for aktierne el-
ler likvidationsprovenuet. I visse tilfeelde vil beskat-
ningen helt eller delvist kunne bortfalde, f.eks. hvis
boet efter aktionaren ikke har skatteevne.

For ikke utilsigtet at give deltagere i skattebegrun-
dede anpartsprojekter mulighed for yderligere skat-
tefordele genindsattes ved lovforslaget betingelsen
om, at omdannerne ved en skattefri virksomhedsom-
dannelse alle bliver hovedaktionarer ved omdannel-
sen.

Det vil herefter ligesom indtil den 19. maj 1993
ikke veere muligt at foretage en skattefri omdannelse
af de omhandlede anpartsprojekter.

Til § 11

Der er tale om en konsekvensendring som felge af
den @ndring af § 8 i virksomhedsskatteloven, der
blev gennemfort ved lov nr. 428 af 25. juni 1993.

Til § 12
Til nr. 1

Hovedprincippet i den serlige lempelige ordning,
som blev vedtaget i forbindelse med overgangsreglen
for medarbejderaktier er, at for medarbejderaktier,
som var bandlagt den 19. maj 1993, kan aktiernes
handelsvaerdi ved bandlaggelsens opher anvendes i
stedet for anskaffelsessummen ved en senere afstiel-
se, jf. lov nr. 421 af 25. juni 1993, § 19, stk. 4. Ved
overgangsreglen sikres det, at den skattepligtiges for-
tjenester og tab vedrerende perioden frem til bind-
leeggelsens opher behandles som hidtil. Det vil sige,
at fortjeneste ikke beskattes, og tab ikke kan fradra-
ges eller modregnes i andre fortjenester, nar afstéel-
sen finder sted tre ar eller mere efter erhvervelsen.

Overgangsreglen betyder, at handelsverdien pa et
fremtidigt tidspunkt kan anvendes som anskaffelses-
sum for medarbejderaktier. Aktierne ma derfor ned-
vendigvis anses for en serlig aktieklasse ved anven-
delse af gennemsnitsmetoden og first-in-first out
princippet, da en fordeling af den samlede anskaffel-
sessum ikke er mulig, nar anskaffelsessummen end-
nu ikke kendes for medarbejderaktierne. Det er der-
for som en del af overgangsreglen for medarbejder-
aktier bestemt, at der ved anvendelse af first-in-first
out princippet og gennemsnitsmetoden ikke tages
hensyn til bandlagte medarbejderaktier, hvis anskaf-
felsessum endnu ikke er kendt.

Dette dbner dog mulighed for skattearbitrage ved
nytegning af aktier til overkurs i forhold til aktiernes
handelsveardi.

For at hindre dette er det i lovforslaget bestemt, at
séfremt en aktionser, som har bandlagte medarbej-
deraktier, tegner nye aktier til overkurs, medferer
dette, at retten til at anvende aktiernes handelsvaerdi
ved bandleggelsens udleb som anskaffelsessum
bortfalder. Aktierne anses i stedet for erhvervet for
deres handelsveerdi umiddelbart for nytegning til
overkurs.

Til nr. 2

Det tydeliggeres gennem @ndringen, at en eventu-
el resterende gennemsnitlig anskaffelsessum fra de
gamle aktieavancebeskatningsregler fortsat skal an-
vendes i stedet for aktiernes faktiske anskaffelses-
summer. Denne fremgangsmade fremgér hver for sig
af sdvel de ophevede regler som af de nye regler
(aktieavancebeskatninslovens § 6, stk. 3.).

Til § 13

Til nr. 1

Det foreslds praciseret, at reglerne i ligningslo-
vens § 6 om kurstabsfradrag ved omlagning af kon-
tantldn kun finder anvendelse for omlegninger, der
finder sted den 27. juni 1993 eller senere, det vil sige,
efter at reglerne er tradt i kraft. Det blev sledes alle-
rede under Folketingets behandling af L 291 (vedta-
get som lov nr. 423 af 25. juni 1993) tilkendegivet, at
ikrafttreedelsesbestemmelsen skulle forstas siledes,
jf. kommentaren til Realkreditradets henvendelse til
Folketingets Skatteudvalg (L 291 — bilag 34).

Omlagningen anses for at have fundet sted den
27. juni 1993 eller senere, hvis realkreditinstituttet
har udbetalt provenuet. fra det nye lan og modtaget
pengene til indfrielse af kontantldnet efter den 26.
juni 1993. Det vil sige, at det er en forudsatning for,
at reglerne i ligningsloven § 6 kan finde anvendelse,
at begge pengetransaktioner har fundet sted den 27.
juni 1993 eller senere.

Det foreslds endvidere preaciseret, at reglerne i
kursgevinstlovens § 8 A om realkreditinstitutternes
fritagelse for ved deres indkomstopgerelse at med-
regne en del af rentebetalingerne pé blastemplede
kontantl&n kun har virkning for kontantlan, der er
udbetalt den 27. juni 1993 eller senere, dvs. efter at
reglerne er tradt i kraft.

Til ar. 2

Der er tale om en redaktionel @ndring, som felge
af forslagets § 13, nr. 1.



