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Skatteministeriet
Departementet

Den 13. juni 1993

Jeg vil gerne overfor udvalget fremszatte ne-
denstdende bemerkninger til lovforslaget og
anmode om, at bemarkningerne optages som
bilag til udvalgets beteenkning over lovforsla-
get.

Af lovforslagets § 19, stk. 3, fremgar, at min-
dretalsaktionzrer som hovedregel kan anven-
de aktiernes handelsvaerdi den 19. maj 1993 i
stedet for anskaffelsessummen ved opgerelse
af fortjeneste eller tab ved en senere afstaelse
af de pageeldende aktier.

I bemzrkningerne til denne bestemmelse er
pa lovforslagets side 22 anfert folgende:

»Som aktiernes handelsvaerdi kan for unote-
rede aktiers vedkommende anvendes aktiernes
formueskattepligtige veerdi (skattekursen) den
19. maj 1993«.

Til precisering af det i bemarkningerne an-
forte bemaerkes herved, at der her er tale om en
hovedregel, som ikke er til hinder for, at skat-
temyndighederne i visse tilfelde kan fravige
skattekursen. Denne fravigelse kan finde sted,
nar skattekursen af selskabet er gjort unatur-
ligt hej og skattekursen derfor ikke svarer til
handelsvaerdien.

Skattekursen beregnes pa grundlag af sel-
skabets regnskab og udfindes ved hjelp af ind-
tjeningsevnen, det deklarerede udbytte og akti-
ernes indre veerdi.

En metode til at pavirke skattekursen i posi-
tiv retning kunne veere at undlade skattemaes-
sige afskrivninger.

Herved pavirkes for det forste den indre
veerdi. Ved den indre vardi forstds selskabets
samlede formue (egenkapitalen) i procent af
aktiekapitalen. Formuen opgeres efter skatte-
lovgivningens almindelige regler. Manglende
afskrivninger vil pavirke formuen i positiv ret-
ning, hvorved den indre verdi bliver sterre,
end hvis der havde varet foretaget afskrivnin-
ger.

For det andet vil indtjeningsevnen pavirkes i
positiv retning. Indtjeningsevnen er et gen-
nemsnit af selskabets skattepligtige indkomst
(med visse tilleeg og fradrag) i procent af aktie-
kapitalen for de tre seneste regnskabsar.
Manglende afskrivninger vil pavirke den skat-
tepligtige indkomst i positiv retning, hvorved
indtjeningsevnen bliver sterre, end hvis der
havde veret foretaget afskrivninger.

Der kunne gives andre eksempler pd mulig-
heder for at skabe en unaturlig hej skattekurs.



