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Kommentar til henvendelse fra Finansrådet (L 224 -  bilag 1) 

Svar: 
Jeg har med tilfredshed noteret mig, at Fi- 

nansrådet støtter de fleste af de ændringer, der 
er lagt frem i lovforslaget. 

Finansrådet har i sin skrivelse anført, at re- 
alkreditinstitutterne har mulighed for -  i øvrigt 
ligesom pengeinstitutterne -  at oprette børs- 
mæglerselskaber. 

Såvel pengeinstitutter som realkreditinsti- 
tutter har i datterselskabsform hidtil kunnet 
drive børsmæglervirksomhed. Derfor er der 
med lovforslaget ikke tale om en principiel 
ændring af realkreditinstitutternes muligheder 
men -  som for pengeinstitutteme -  en praktisk 
lettelse af adgangen til at virke på Københavns 
Fondsbørs. Da realkreditinstitutterne er om- 
fattet af EF's direktiver på bankområdet, er det 
naturligt allerede nu at give dem mulighed for 
på lige fod med pengeinstitutterne at få dirkete 
adgang til at handle på børsen. 

Hertil kommer, at realkreditinstitutterne al- 
lerede forestår lånernes -  det vil sige tredje- 
mands -  salg og i visse tilfælde også køb af 
obligationer, og at de, for så vidt angår de af 
dem selv udstedte værdipapirer, allerede i dag 
har ret til at henvende sig til offentligheden. 
Desuden kan realkreditinstitutterne også 
handle på det såkaldte telefonmarked, dog 
uden at være omfattet af pligten til at indberet- 
te handler til Københavns Fondsbørs. 

Samtidig kan penge- og realkreditinstitutter- 
nes større egenkapital og værdipapirbehold- 

ninger bidrage til, at der kan påtages større for- 
pligtelser på børsmarkedet, f.eks. i forbindelse 
med market-making. 

Da der jævnligt klages over, at det danske 
obligationsmarked trods et stort volumen ikke 
har en tilstrækkelig likviditet, er hensigten med 
lovforslaget at forsøge af afhjælpe dette pro- 
blem ved at skaffe mere handel til børsmarke- 
det. 

Det er imidlertid en klar forudsætning, at et 
realkreditinstitut, der får adgang til Køben- 
havns Fondsbørs, skal sørge for at organisere 
sig på en sådan måde, at handel på baggrund 
af intern viden og sammenblanding af kunders 
og egne interesser undgås. Betingelserne sva- 
rer til dem, der allerede gælder for pengeinsti- 
tutter, nemlig at sørge for, at deres likviditets- 
afdelinger og børsmæglerselskaber ikke får 
kendskab til de oplysninger, som kreditafde- 
lingen har om børsnoterede selskabers økono- 
miske situation og om instituttets hensættelser 
til tab på udlån, ligesom de skal sørge for ikke 
at sammenblande kunders og egne interesser. 

Realkreditinstitutterne skal leve op til de 
pligter og krav, der stilles til alle handelsberet- 
tigede på Københavns Fondsbørs. For realkre- 
ditinstutterne gælder alsidighedskravet således 
også. Det skal understreges, at realkreditinsti- 
tutterne skal have dispensation fra alsidig- 
hedskravet for så vidt angår aktier, konvertible 
obligationer og lignende, der giver eller kan 
medføre ejerinteresser. 


