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~ § 134 b, stk. 1. Udarbejdelse af en skriftlig redego-
relse fra ledelsen i andelsselskabet. :
§ 6 a. Udarbejdelse af vurderingserklering vedre-

rende apportindskud. Vurderingsberetningen skal -
indeholde en beskrivelse af, hvilken del af andelssel-

skabets kapital, der indgér i aktieselskabet.
§ 134 b, stk. 2. Udarbejdelse af en felles regn-

skabsopstilling. Heri skal vises samtlige aktiver og -

passiver i andelsselskabet, samt de reguleringer om-
dannelsen antages at ville medfere. Endvidere skal
der udarbejdes ébmngsbalance for det fortsaettende
aktieselskab. )

§ 134 c. Udarbejdelse af sagkyndlge erklaermger
vedrorende vederlaget til andelshaverne og erkle-
ring om, hvorvidt kreditorerne i selskabet mé anta-
ges at vere tilstrekkelig sikrede. I de tilfzlde, hvor
kreditorerne i andelsselskabet udover egenkapitalen
kan henholde sig til en begrenset personlig haftelse,
mé vurderingsmandene ved afgivelse af erkleringen
efter § 134 ¢, stk. 4, tage konkret stilling til, om kredi-
torerne er tilstraekkelig sikrede, safremt den person-
lige heftelse opherer i forbindelse med omdannel-
sen.

§ 134 d, stk. 2. Offentliggerelse af omdannelses-
planen

§ 134 e, stk. 5. Fremlaggelse af dokumenter pé. an-
delsselskabets kontor til andelshavernes brug.

§ 134 g. Eventuel sikkerhedsstillelse for uforfaldne
krav i andelsselskabet, sifremt vurderingsmandene
ikke finder kreditorerne tilstrekkelig sikrede. I ste-
det kan det nye aktieselskabs kapitalforhold sikres
ved tegning af yderligere kapital — eventuelt svaren-
de til den personlige haftelse, der bortfalder i for-
bindelse med omdannelsen

§ 134 h. Omdannelsens retsvirkninger. Herved eta-

_ bleres lovhjemmel for universalsuccession, siledes
at andelsselskabet anses for oplest, og dets rettighe-
der og forpligtelser anses for overgdet som helhed til
aktieselskabet, nar betingelserne for omdannelsen er
opfyldt. I lovforslagets tekst er adgangen tll univer-
salsuccession sarskilt angivet.

§ 134 i. Anmeldelse af omdannelsen tll Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen.

I forbindelse med omdannelsen af andelsselskabet

- skal der tages stilling til fordelingen af aktiekapita-
len mellem de tidligere andelshavere. Der stilles ikke
forslag om en udtrykkelig regulering af dette sporgs-
mal, idet det er fundet hensigtsmessigt i videst mu-
ligt omfang at lade de andelsselskabsretlige princip-
per veere afgorende for andelshavernes retsstilling i
forbindelse med omdannelsen. Hovedparten af an-
delsselskabernes vcdtaegter indeholder bestemmel-
ser om opgeret af selskabets formue i forbindelse
med ¢n oplesning af andelsselskabet. En sddan be-

stemmelse vil vere det naturlige udgangspunkt. for’
fordelingen af aktiekapitalen. Medferer fordelingen
urimeligheder, vil selskabsdeltagerne i det omdanne-
de selskab veere beskyttet af de almmdehge andels-
retlige m1nor1tetsbeskyttelsesregler : ‘

Da omdannelsen af et andelsselskab til et aktiesel-
skab kan medfere en ikke uvaesentlig @ndring af sel-
skabsdeltagernes retsstilling, serlig for s& vidt angar
sporgsmalet: om selskabsdeltagernes mulighed for
indflydelse pa selskabet, foreslds i § 135, stk. 3, ind-
fort en seerlig pligt til at orientere selskabsdeltagerne
direkte om omdannelsens gennemforelse. .

$ 135, stk. 4 og 6, svarert11§ 1341, stk. 2 og4

Til nr. 96

Det foreslds at gennemfme 6. selskabsdlrektlv
82/ 891/ EQF) om spaltning af aktleselskaber i
dansk ret. Direktivet, der er betinget obllgatonsk
har til formal at samordne medlemsstaternes lovgiv-
ning med henblik pa at beskytte selskabsdeltagernes,
arbe]dstagernes kreditorernes og tredjemands inter-

. esser ved en spaltning: Direktivet har endvidere til

formal at imedega faren for omgéelse af de garanti-
er, derer. givet ved 3. selskabsdirektiv (78/ 855/EQF)
om fusioner af aktieselskaber. .

En gennemforelse af direktivet i dansk ret vil med-
fore, at en spaltningstransaktion skal foretages efter
samme retningslinier, som i dag.er geldende for fu-
sioner. Andringen i dansk ret — navnlig de folgende

" endringer - vil siledes betyde en lettelse ved gen-

nemferelsen af strukturendringer, der indebarer
udsklllelse af dele af en virksomhed:

— Aktionzrerne kan _tilpligtes .at. modtage spalt-
ningsprovenu i aktier,

— der skabes den fornedne lovhjemmel for gennem-
forelse af debitorskifte og .

— der vil kunne ske en dlspropomonal fordelmg af
aktierne i de modtagende selskaber efter vedtagel-
se med stemmeflerhed.efter § 79, stk 2, nr. 5, _]f
forslagets § 1, nr. 75. :

I direktivets art. 2 defineres spaltmng ved overta-
gelse som den fremgangsmade, hvorved et selskab
ved oplesning uden likvidation overdrager sine akti-
ver og passiver som helhed til flere selskaber mod, at
der tildeles aktionzrerne i det spaltede selskab akti-
eride selskaber,_dermodtager indskud som led i

. spaltningen (de modtagendg selskaber). Vederlaget

skal kun kunne"syke i aktier bortset fra et eventuelt
kontant udligningsbelob, der ikke kan overstige 10%
af den palydende véerdi af aktierne i det modtagende
selskab. Denne vederlagsforudstning gér igen i de-
finitionen af spaltning ved stiftelse af nye selskaber,



