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er det en betingelse for universalsuccession, at der 
afgives en erklæring fra vurderingsmanden orn, at 
kreditorerne efter transaktionernes gennemførelse 
må antages at være tilstrækkelig sikrede. Da det ved 
omdannelse kan være nødvendigt at gøre op med en 
personlig hæftelse, og da det er et led i en spaltning, 
at kreditorerne fordeles, er det fundet hensigtsmæs- 
sigt at præcisere ordlyden af § 134 c, stk. 4. Der er 
ikke herved tilsigtet nogen realitetsændring. 

Til nr. 91 - 93 
Der henvises til bemærkningerne til forslagets § 1, 

nr. 12. 

Til nr. 94 
I praksis har der vist sig et behov for at få en fu- 

sion gennemført, selv om en sag angående aktionæ- 
rernes vederlag er anlagt. Forslaget tilsigter at give 
mulighed for at fremme en fusion i disse tilfælde, 
såfremt der er stillet betryggende sikkerhed og vur- 
deringsmændene finder, at deres erklæringer ikke 
anfægtes i væsentlig grad. Vurderingsmændene må 
således udtale sig om, hvorvidt grundlaget for fusio- 
nen er forrykket i så afgørende grad, at fusionen ikke 
kan gennemføres ud fra de. foreliggende forudsæt- I 
ninger. I den henseende må vurderingsmændene 
lægge til grund, at selskabet taber sagen. Vurderings- 
mændenes overvejelser angår alene de økonomiske 
omstændigheder. 

Til nr. 95 
Da der skønnes at eksistere et reelt behov for en 

lovregulering af omdannelse fra andre selskabsfor- 
mer til aktieselskab, foreslås en sådan regulering 
gennemført for så vidt angår visse former for andels- 
selskaber. En gennemførelse af sådanne regler sik- 
rer, at der fastlægges retningslinier for selve omdan- 
nelsen, og samtidig tilvejebringes en hensigtsmæssig 
løsning af de problemer, der er forbundet med en 
omdannelse efter gældende ret. Ved en omdannelse 
efter gældende ret kan navnlig spørgsmålet om, hvil- 
ket rnajoritetskrav, der skal opfyldes ved beslutning 
om omdannelse til aktieselskab, give anledning til 
tvivl. Dertil kommer, at gennemførelsen af en, om- 
dannelse af et andelsselskab kompliceres af, at samt- 
lige kreditorers og medkontrahenters accept af debi- 
torskiftet må indhentes, idet der ikke er lovhjemmel 
for universalsuccession. 

Lovreguleringen af andelsselskabers omdannelse 
til aktieselskab er i 9 135, stk. 1, begrænset til at angå 
selskaber med en hæftelsesform, der i rimelig grad 
svarer til aktieselskabers, idet der er lagt vægt på at 
sikre kreditorernes interesser i forbindelse med en 

omdannelse. Det er således alene andelsselskaber, 
hvor medlemmernes hæftelse er begrænset til den 
indskudte eller den garanterede kapital, der omfattes 
af den foreslåede orndannelsesbesternrnelse. 

Kravet til beslutning om omdannelse af andelssel- 
skabet foreslås fastsat til 4/5 af andelshaverne. Dette 
krav skønnes på rimelig vis at sikre såvel hensynet til 
minoriteten i andelsselskabet som ønsket om at tilve- 
jebringe en i praksis anvendelig mulighed for at gen- 
nemføre strukturændringer inden for andelssekto- 
ren. Udgangspunktet för majoritetskravet er, at hver 
selskabsdeltager har én stemme. Bestemmelsen er 
imidlertid affattet således, at beregningsgrundlaget 
er fleksibelt. Det er hensigten herved at sikre, at om- 
dannelsesbeslutningen træffes ved den stemmeafgiv- 
ning, der er sædvanlig ifølge vedtægterne. Afgives 
stemmer sædvanligvis på grundlag af kapitalandele, 
omsætning med selskabet eller lignende, skal majo- 
ritetskravet beregnes på grundlag heraf. 

Samtidig foreslås det, at majoritetskravet gøres 
dobbeltbundet, således at et andelsselskab, der i 
vedtægterne har truffet bestemmelse om kravene til 
en beslutning om selskabets opløsning, som mini- 
mum skal opfylde dette krav i forbindelse med en 
beslutning om omdannelse af selskabet. Denne del 
af majoritetskravet får kun betydning, hvor vedtæg- 
ternes opløsningsbestemmelse stiller krav om tilslut- 
ning fra mere end 4/5 af andelshaverne. 

Dét er ikke fundet nødvendigt at foreslå en lovbe- 
stemt indløsningsret for den overstemte minoritet. 
Ud over det skærpede majoritetskrav beskyttes mi- 
noriteten af adgangen til at kræve erstatning efter 
§ 134 f. 

I § 135, stk. 2, foreslås det, at omdannelsen skal 
reguleres efter reglerne om apportindskud samt fu- 
sionsreglerne. 

2. selskabsdirektiv, direktiv 77/91/EØF om stif- 
telse af aktieselskaber samt bevarelse af og ændrin- 
ger i dets kapital, stiller krav om opfyldelse af visse 
formelle regler i forbindelse med enhver stiftelse af , 
et aktieselskab, herunder i forbindelse med orndan- 
nelse fra andre selskabsformer, jf. direktivets art. 13. 
Direktivets regler om apportindskud ved stiftelse af 
et aktieselskab er gennemført i aktieselskabslovens 
§§ 6 a -  6 c, og disse regler skal derfor opfyldes i 
forbindelse med omdannelsen. 

I lighed med reguleringen af sparekassers og real- 
kreditinstitutters omdannelse til aktieselskab, jf. 
bank- og sparekasselovens § 52 d og realkreditlovens 
§ 73, foreslås fusionsreglerne anvendt på andelssel- 
skabers omdannelse. Dette indebærer, at der ved 
gennemførelsen af en omdannelse af et andelssel- 
skab til aktieselskab indgår følgende elementer: 

§ 134 a. Udarbejdelse af en orndannelsesplan. 


