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at optage en direkte hjemmel til at lade et konverti- 
belt lån beslutte af bestyrelsen. 5-års perioden i for- 
slagets stk. 1 er direktivbundet, jf. 2. selskabsdirek- 
tivs art. 25, stk. 2. 

Forslaget til § 41 b er i øvrigt affattet, så det ind- 
holdsmæssigt svarer til § 41. Specielt om forteg- 
ningsretten, jf. stk. 2, bemærkes, at forslaget forud- 
sætter, at aktionærerne har fortegningsret til lånet, 
men at generalforsamling kan træffe beslutning om 
afvigelser herfra. 

Optagelsen af bemyndigelsen i vedtægterne, jf. 
stk. 1, sidste pkt., skal anmeldes til Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsen som en almindelig vedtægtsændring. 

Af klarhedsgrunde foreslås i stk. 4, at bestyrelsens 
udnyttelse af bemyndigelsen skal gengives i vedtæg- 
terne. Også denne vedtægtsændring skal anmeldes 
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. 

Til nr. 47 
Den foreslåede ændring er en følge af forslagets 

§ 1, nr. 46. Samtidig foreslås tidsangivelsen præcise- 
ret, jf. bemærkningerne til forslagets § 1, nr. 12. 

Til nr. 48 
Den foreslåede ændring vedrører alene bestem- 

melsens tidsangivelser. Der henvises til bemærknin- 
gerne til forslagets § 1, nr. 12. 

Til nr. 49 
Det foreslås, at bemyndigelse til bestyrelsen til at 

beslutte optagelse af lån mod udstedelse af udbytte- 
givende gældsbreve begrænses til at have en varig- 
hed på højst 5 år ad gangen. Herved bringes bemyn- 
digelsesadgangen i overensstemmelse med § 37 om 
kapitalforhøjelse, § 40 b, jf. forslagets § 1, nr. 41, om 
udstedelse af tegningsoptioner og § 41 b, jf. forsla- 
gets § 1, nr. 46, om bemyndigelse til at beslutte udste- 
delse af konvertible gældsbreve. 

Til nr. 50 
Konsekvensændring. Forslaget ophæver alene 

§ 44 a, stk. 1, nr. 3. Der henvises til bemærkningerne 
til forslagets § 1, nr. 14 og 36. 

Til nr. 51 
Konsekvensændring. Der henvises til bemærknin- 

gerne til forslagets § 1, nr. 50. 

Til nr. 52 
Ved aktieselskabsloven af 1973 blev Aktiesel- 

skabs-registerets hidtidige praksis for så vidt angår 
kapitalnedsættelser, der ikke medfører udbetaling til 
aktionærer eller bortfald af aktionærers indbeta- 

lingspligt, lovfæstet i § 45, 1. pkt. En sådan beslut- 
ning, hvor nedsættelsesbeløbet anvendes til dækning 
af underskud, skal ikke afvente udløbet af noget pro- 
klama, og gennemførelsen sker ved en rent boghol- 
derimæssig postering. Det blev derfor bestemt, at 
nedsættelsens gennemførelse skal anmeldes samti- 
dig med anmeldelsen af beslutningen. 

Kravene til anmeldelse af beslutningen om kapi- 
talnedsættelse, herunder fristen for anmeldelse, 
fremgår af § 44, stk. 3, jf. kapitel 19. Ved indførelsen 
af § 44 a ved lov nr. 282 af 9. juni 1982, blev den 
hidtidige systematik i lovens opbygning imidlertid 
brudt, og det var herefter ikke umiddelbart klart, 
hvad kravet om »samtidig« anmeldelse af kapital- 
nedsættelsens gennemførelse henviste til. Kravet om 
anmeldelse af kapitalnedsættelsens gennemførelse 
er endvidere snarere begrundet i ordensmæssige 
hensyn end i et selvstændigt behov for en udtrykke- 
lig bekræftelse af denne oplysning. På denne bag- 
grund er det anset for ubetænkeligt at foreslå be- 

. stemmelsen ophævet. 
Spærrereglen vedrørende udbyttets størrelse i 

§ 45, 2. pkt., har til formål at beskytte kreditorerne i 
rekonstruktionstilfælde. Bestemmelsen blev indført i 
1973-loven, fordi der erfaringsmæssigt var risiko for, 
at en kapitalnedsættelse blev gennemført i større 
omfang end påkrævet. Herved blev der skabt frie re- 
server, som kunne danne grundlag for efterfølgende 
udlodning til aktionærerne. 

Dette hensyn varetages imidlertid gennem prokla- 
mareglerne, jf. §§ 46, stk. 1, og 44 a, stk. 1, nr. 3, (se 
forslagets § 1, nr. 50) og dokumentationskravet i for- 
bindelse med kapitalnedsættelse til dækning af un- 
derskud, jf. §§ 44 a, stk. 1, nr. 1, og 29, stk. 2, forud- 
sætningsvis. Dertil kommer at ulovlig udbetaling af 
udbytte kan medføre civilretligt erstatningsansvar ef- 
ter reglen om tilbagesøgning og erstatningsansvar i 
§ 113. Disse bestemmelser sikrer, at proklamafri ned- 
sættelse af aktiekapitalen alene kan ske, i det omfang 
nedsættelsen sker til dækning af foreliggende regu- 
lært underskud. Spærrereglen i § 45, stk. 2, er således 
overflødig, og på denne baggrund foreslås bestem- 
melsen ophævet. 

Til nr. 53. 
Konsekvensændring. Der henvises til bemærknin- 

gerne til § 1, nr. 50. 

Til nr. 54. 
Den foreslåede tilføjelse tydeliggør, at § 48 b som 

en undtagelse til hovedreglen om erhvervelse af egne 
aktier i § 48 også finder anvendelse på et dattersel- 


