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F. t. 1. vedr. aktieselskaber m.m.
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De vardipapirer, som i lovforslaget benzvnes
»tegningsoptioner«, jf. § 40 a, stk. 1, omfatter de sa-
kaldte warrants.

Samtidig med beslutning om udstedelse af teg-
ningsoptioner skal der treffes beslutning om den
nedvendige kapitalforhejelse, jf. § 40 a, stk. 1. Efter
§ 40 a, stk. 2, 1. pkt., skal generalforsamlingen i den-
ne forbindelse fastsztte det hajeste belob, hvormed
kapitalen kan forhgjes. Endvidere skal beslutningen
fastsztte den klasse, hvortil de aktier, som tegnes pa
grundlag af tegningsoptionerne, skal henhere.

I beslutningen skal vilkdrene for udnyttelsen af
tegningsoptionerne angives, jf. § 40 a, stk. 2, 2. pkt.,
herunder om aktionzrer eller andre skal have forteg-
ningsret til tegningsoptionerne, jf. henvisningen til
§ 32, stk. 1, nr. 3, 1. led. Derudover skal bestemmel-
serne navnlig angive det tidsrum, inden for hvilket
indehaveren af tegningsoptionen kan krazve at tegne
aktier, samt den kurs, aktierne kan tegnes til (ekser-
ciseprisen). For sd vidt angar ekserciseprisen skal

der treeffes bestemmelse om en eventuel regulering i -

en rekke situationer, der har indflydelse pa kursud-
viklingen.

»Indehaverens retsstilling« omfatter ikke nogen

. form for direkte medindflydelse pa selskabets dispo-
sitioner.

Det foreslds i overensstemmelse med 2. selskabs-
direktiv art. 25, stk. 2, jf. stk. 4, at optage en direkte
hjemmel i § 40 b til at bemyndige bestyrelsen til at
treeffe beslutning om udstedelse af tegningsoptioner.
Udnytter generalforsamlingen bemyndigelsesadgan-
gen, skal den samtidig bemyndige bestyrelsen til at
gennemfere den nedvendige kapitalforhgjelse. Be-
myndigelsen til at udstede warrants og treffe beslut-
ning om gennemferelsen af kapitalforhejelsen skal
udnyttes inden 5-&rs periodens udleb.

Forslaget er affattet, si det indholdsmassigt sva-

rer til § 40 a. Dog er adgangen til at bemyndige be--

styrelsen begrznset til kapitalforhejelser pa et belab
pé ikke over halvdelen af aktiekapitalen. Det be-
. merkes, at det er fundet naturligt at optage denne
begrensning, hvor kapitalforhejelsen gennemfores
efter bestyrelsesbemyndigelse. Er gennemforelse af
en kapitalforhajelse derimod en direkte generalfor-
samlingsbeslutning, findes der ikke at vaere behov
for en belobsmeassig begransning. I § 1, nr. 42 fore-
slas det siledes, at den belebsmassige begrznsning
udgdr af § 41, stk. 1, om generalforsamlingens beslut-
ning om optagelse af 1an mod konvertible obligatio-
ner eller andre geldsbreve.

Vedtegtsendringer efter §§ 40 a og 40 b skal an-
meldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Til nr. 42

Der skeonnes ikke lengere at vare szrskilte be-
skyttelseshensyn, nar generalforsamlingen traeffer
beslutning om optagelse af 14n mod udstedelse af
konvertible obligationer eller geldsbreve, hvorfor
det foreslas at ophave den belebsmeassige begrens-
ning p halvdelen af aktiekapitalen i § 4/, stk. 1. Be-
grensningen foreslas dog bevaret, nir kapitalforhe-
jelse gennemferes pa grundlag af bestyrelsesbemyn-
digelse, jf. § 41 b, forslagets § 1, nr. 46.

Til nr. 43

Det foreslas at udvide § 41, stk. 2, saledes, at der
fremover ogsa skal treffes bestemmelse om langive-
rens stilling ved udstedelse af tegningsoptioner og
ved spaltning. Der henvises i ovrigt til bemearknin-
gerne til § 40 a, stk. 2, 2. pkt., jf. forslagets § 1, nr. 41.

Til nr. 44

Forslaget om tilfojelse af en henvisning til § 34 er
en redaktionel tilpasning af § 4/, stk. 2. Herved pra-
ciseres, at kravet i 2. selskabsdirektiv art. 29, stk. 3,
om offentliggerelse af tegningslistens fremleggelse
og af den frist, inden for hvilken fortegningsretten
skal udeves, ogsd er geldende ved optagelse af 1an
mod veerdipapirer, som kan konverteres til aktier.

Til nr. 45

Gennemferelse af en kapitalforhejelse ved ombyt-
ning af konvertible obligationer og geldsbreve lig-
ner kapitalforhejelse ved udnyttelse af tegningsop-
tioner, jf. § 40 a som affattet ved forslagets § 1, nr. 41,
i kraft af usikkerheden vedrerende kapitalforhejel-
sens storrelse og muligheden for at udskyde teg-
ningstidspunktet. P4 denne baggrund foreslas det, at
bestemmelserne vedrerende beslutning om kapital-
forhgjelse ved udnyttelse af de to former for verdi-
papirer affattes, s& de er indholdsmassigt overens-
stemmende. Beslutning om gennemferelse af den
fornedne kapitalforhgjelse anses herefter for truffet
samtidig med beslutningen om laneoptagelsen. Ved-
tegtsendringen skal anmeldes til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, jf. ogsa § 42.

Til nr. 46

Aktieselskabsloven har ikke tidligere indeholdt en
udtrykkelig adgang til at give bestyrelsen hjemmel til
at beslutte optagelse af et konvertibelt 14n. Det prak-
tiske liv har derfor forsegt forskellige konstruktioner
f.eks. med optagelse af 1an i sammenhang med ud-
stedelse af warrants. Konstruktionerne har veret
omgerdet af en vis usikkerhed.

For at afhjelpe usikkerheden og med stotte i art.
25, stk. 4, i 2. selskabsdirektiv (77/91/EQF) foreslas



