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F. t. 1. vedr. aktieselskaber m.m.
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ovrigt 2. selskabsdirektivs art. 29, stk. 6, sammen-
holdt med stk. 1 og 5.

Savel generalforsamlingens beslutning om at ud-
stede tegningsoptioner som bemyndigelsen til besty-
relsen skal gengives i vedtagterne, og forslagene skal
derfor vedtages som vedtegtsendring og anmeldes
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Hvis andre end
aktionzrerne eller medarbejderne i selskabet eller
dettes datterselskab har fortegningsret til tegnings-
optionerne, og kurserne pa optionerne er faverkurs,
fordres tiltredelse fra savel 9/10 af de afgivne stem-
mer som af den pa generalforsamlingen reprasente-
rede aktiekapital, idet aktionarernes udbytte- eller
udlodningsret formindskes relativt, jf. § 79, stk. 2, nr.
1, som affattet ved forslagets § 1, nr. 75.

Skal kapitalforhgjelsen gennemfores pd grundlag
af generalforsamlingens bemyndigelse til bestyrelsen
om at udstede tegningsoptioner, kan den tilhgrende
bemyndigelse efter § 37 kun gives inden for en perio-
de pa maksimalt 5 ar. Denne begransning i bemyn-
digelsesadgangen berorer ikke bestyrelsens adgang
til i denne s@rlige situation, hvor tegningen sker pa
grundlag af tegningsoptioner, at fastsette en teg-
ningsfrist, der er leengere end 5 &r, idet bestyrelsen
udnytter bemyndigelsen nér beslutningen om den
fremtidige kapitalforhejelse treffes i forbindelse
med beslutningen om udstedelse af tegningsoptio-
nerne.

Da det sadvanligvis er kendetegnende for teg-
ningsoptioner, at tegningsfristen streekker sig over en
arrekke, foreslds det i § 36, stk. 3, at den geldende
absolutte anmeldelsesfrist i § 36, stk. 2, 2. pkt. pa et
ar efter beslutning om kapitalforhgjelse fraviges for
disse serlige veerdipapirer. Der er herefter ingen be-
graensning i muligheden for at fastsa@tte tegningsfrist
i forbindelse med beslutning om udstedelse af teg-
ningsoptioner. I stedet foreslds en anmeldelsesfrist
pa 4 uger fra tegningsfristens udleb.

Er fristen for udnyttelse af tegningsoptioner fast-
sat til en periode lengere end 12 mdneder, vil det
vaere af betydning for bedemmelsen af selskabets
forhold og vardien af de eksisterende aktier hvor
stor en del af kapitalforhgjelsen, der er gennemfort.
P4 denne baggrund foreslas det, at oplysninger om
gennemforelsesgraden arligt ajourfores.

Oplysninger om hvor stor en kapitalforhgjelse,
der er foretaget i 4rets lab, skal herefter anmeldes 4
uger efter regnskabsarets udleb. Dette svarer til an-
meldelsessystemet ved ombytning af konvertible
obligationer og galdsbreve, jf. § 42, stk. 2.

»Det fastsatte mindstebelob« ber vere den nomi-
nelle verdi pd den aktie, der kan tegnes ved udnyt-
telsen af en enkelt tegningsret. Herved sikres, at gen-

nemforelsen af en kapitalforhgjelse ikke er athengig
af, at flere tegningsoptioner er udnyttet.

Til nr. 38

Det foreslds at etablere adgang til at bemyndige
bestyrelsen til at udstede fondsaktier som led i en
generel medarbejderordning i selskabet eller dettes
datterselskab. Herved udvides adgangen til frivilligt
at etablere medarbejderakticordning som alternativ
til overskudsdeling, og selskaberne far herved bedre
mulighed for at motivere og engagere medarbejder-
ne i selskabets drift.

Ved at indfere adgang til at bemyndige bestyrel-
sen til at udstede fondsaktier til medarbejderne bry-
des med det hidtidige princip, at det henherer under
generalforsamlingens enckompetence at disponere
over de frie reserver.

Til nr. 39

Der henvises til bemeaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 31.

Til nr. 40

Det preaeciseres i § 39, stk. 4, at anmeldelsesfristen
pa 4 uger for vedtagtsendringer ogsa finder anven-
delse pa forhgjelse af aktiekapitalen gennem udste-
delse af fondsaktier. Der findes ikke at vare behov
for en laengere frist. Det foreslas, at en overskridelse
af fristen medferer beslutningens ugyldighed.

Til nr. 41

2. selskabsdirektivs (77/91/EQF) bestemmelser
om kapitalforhejelse og fortegningsret finder anven-
delse pa savel veerdipapirer, der kan konverteres til
aktier, som verdipapirer, til hvilke, der er knyttet
tegningsret, jf. art. 25, stk. 4, og 29, stk. 6. Ved gen-
nemferelsen i lov nr. 282 af 9. juni 1982 af 2. sel-
skabsdirektiv i dansk ret fandtes det ufornedent at
medtage serlige regler om andre vaerdipapirer, hvor-
til der er knyttet tegningsret, da sddanne papirer i
praksis ikke var kendt i Danmark.

Disse finansielle instrumenter — »warrants« — har
imidlertid siden fundet anvendelse i Danmark. Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen har under forudstning
af, at blandt andet kravene i § 37 er iagttaget, regi-
streret bemyndigelser til udstedelse af instrumenter-
ne som verende i overensstemmelse med aktiesel-
skabsloven. Uanset, at 2. selskabsdirektivs krav i
praksis har varet opfyldt, er der behov for en ud-
trykkelig lovregulering for s& vidt angar kapitalfor-
hgjelse gennem udstedelse af verdipapirer til hvilke,
der er knyttet tegningsret. Der henvises i ovrigt til
bemarkningerne til § 1, nr. 37.



