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det indskydende selskab, ikke skal tages i be-
tragtning i skattemassig sammenhang.

Bestemmelsen i artikel 7 finder ikke anven-
delse ved tilforsel af aktiver, idet det indsky-
dende selskab ikke opleses ved tilfarsel af akti-
ver.

Reglerne i fusionsdirektivets artikel 7 svarer
til de geldende regler i fusionsskattelovens §
10, stk. 1, der bestemmer, at aktier, der annul-
leres af det fortsttende selskab ved fusionen,
lades ude af betragtning ved ansattelsen af sel-
skabets skattepligtige indkomst savel i hense-
ende til fortjeneste som tab. Ifelge stk. 2 gel-
der dette ogsa for egne aktier, som det fortset-
tende selskab erhverver ved overtagelse af ak-
tiver og passiver fra det opherende selskab.

Beskatning af selskabsdeltagerne i det indsky-
dende selskab ved fusion, spaltning eller ombyt-
ning af aktier.

Ved fusion, spaltning eller ombytning af ak-
tier mé ifolge direktivets artikel 8 selve tildelin-
gen af aktier eller anparter i det modtagende
eller erhvervende selskab til en selskabsdelta-
ger i det indskydende eller erhvervede selskab
til gengeeld for aktier eller anparter i det ind-
skydende selskab ikke medfore nogen beskat-
ning af denne selskabsdeltagers indtegt, for-
tjeneste eller kapitalvinding.

Det er dog en betingelse, at selskabsdeltage-
ren ikke tillegger de modtagne aktier eller an-
parter en hgjere skattemessig vaerdi end den,
de ombyttede aktier eller anparter havde
umiddelbart inden fusionen, spaltningen eller
ombytningen af aktier.

Anvendelsen af direktivets regler er ikke til
hinder for, at medlemsstaterne kan beskatte en
fortjeneste som folge af senere athendelse af
de modtagne vardipapirer pA samme made
som en fortjeneste ved afthendelse af de aktier
og anparter, der fandtes inden erhvervelsen.

~ Safremt en selskabsdeltager i medfer af lov-

givningen i den medlemsstat, hvor han er
hjemmeherende, har ret til at veelge en anden
beskatningsform end den foran nazvnte, finder
direktivets regler ikke anvendelse pa de aktier
eller anparter, hvor der er gjort brug af denne
valgmulighed.

De foran navnte bestemmelser er ikke til
hinder for, at en medlemsstat ved beskatnin-
gen af selskabsdeltageren kan tage hensyn til
den kontante udligningssum, som eventuelt vil
blive tildelt ham ved fusionen, spaltningen el-
ler ombytningen af aktier.

Reglerne i fusionsdirektivets artikel 8 svarer
til de gzeldende regler om beskatning ved fu-
sion. Det bemerkes i den forbindelse, at de
geldende danske regler ikke giver nogen valg-
mulighed for s& vidt angdr beskatningen af sel-
skabsdeltagerne i det indskydende selskab.
Velger de deltagende selskaber at anvende fu-
sionsskattelovens regler, beskattes selskabsdel-
tagerne i det indskydende selskab ogsa efter
fusionsskattelovens regler, jf. lovens § 1, stk. 2.

Efter fusionsskattelovens § 11 behandles ak-
tier i det fortsaettende selskab, som aktionzrer-
ne modtager som vederlag for aktier i det op-
herende selskab, ved opgerelsen af den skatte-
pligtige almindelige eller serlige indkomst,
som om de var erhvervet pi samme tidspunkt
og for samme anskaffelsessum som de ombyt-
tede aktier. Modtagne aktier i det fortsattende
selskab anses for anskaffet som led i aktionze-
rens naringsvej, safremt de ombyttede aktier
var anskaffet som led heri, og for omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 2 b, sifremt de
ombyttede aktier ville veere omfattet af denne
bestemmelse.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 13,
stk. 1, skal aktionaren ved afstielse af aktier i
det modtagende selskab beskattes efter hoved-
aktionerreglerne i lovens § 4, i det omfang af-
staelse af aktier i det indskydende selskab ville
have udlest beskatning efter disse regler.

Efter fusionsskattelovens § 9 anses aktier i
det indskydende selskab for afthaendet af aktio-
naren til trediemand i det omfang, de veder-
leegges med andet end aktier i det modtagende
selskab. Fortjeneste eller tab i forbindelse med
indlesningen af aktierne behandles efter reg-
lerne i aktieavancebeskatningsloven.
~ De geldende regler i fusionsskattelovens §§
8 — 11 samt § 13, stk. 1, i aktieavancebeskat-
ningsloven svarer siledes til successionsregler-
ne i fusionsdirektivets artikel 4-9.



