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deling af selskaber, herunder eventuelt gennemforel-
se af 6. selskabsretlige direktiv om spaltning. Panelet
afgiver beteenkning i lebet af 1991. Eventuelle @n-
dringer i aktieselskabsloven som falge af panelets
gennemgang forventes fremsat for Folketinget i fol-
ketingsaret 1992-93.

For sa vidt angér tilfersel af aktiver og ombytning
af aktier er det selskabsretlige grundlag for en udnyt-
telse af fusionsdirektivet til stede ved aktie- og an-
partsselskabslovens besteminelser om apportind-
skud, jf. aktieselskabslovens §§ 6, 6a og 6b, jf. § 33,
og anpartslovens §§ 5a — 5b, jf. § 21. Disse bestem-
melser medferer blandt andet, at det er muligt at
gennemfore en graenseoverskridende sammenlzeg-
ning af selskaber. Reglerne i aktieselskabsloven byg-
ger pé 2. selskabsdirektiv fra 1976.

En fuld udnyttelse af fusionsdirektivet forudsetter
derfor en vedtagelse p4 EF-plan af dels forslaget til
10. selskabsdirektiv om greenseoverskridende fusio-
ner eller statut for Det Europeiske Selskab, dels reg-
ler om graenseoverskridende spaltninger.

3. Gennemforelse af moder-/datterselskabsdirektivet.

Moder-/datterselskabsdirektivet blev vedtaget af
Rédet af okonomi- og finansministre den 23. juli
1990. Folketingets Skatteudvalg har den 6. juni 1990
afgivet udtalelse til Folketingets Markedsudvalg om
bl.a. moder-/datterselskabsdirektivet (Alm. del bilag
243). Direktivet er optrykt som bilag til dette lovfor-
slag.

Moder-/datterselskabsdirektivet gar ud pa at har-
monisere medlemsstaternes skatteregler for at undga
okonomisk dobbeltbeskatning af den del af et datter-
selskabs overskud, der udloddes som udbytte til dets
moderselskab i en anden medlemsstat.

Direktivet gir ud fra det grundprincip, at over-

skuddet i et datterselskab alene skal beskattes i dat-
terselskabet og i den stat, hvor datterselskabet er
hjemmeherende. Direktivet har derfor regler om, at
ved udlodning af udbytte fra et datterselskab til et
moderselskab i en anden medlemsstat méa den stat,
hvor datterselskabet er hjemmeherende, ikke opkrz-
ve udbytteskat af udbyttet. Direktivet har endvidere
regler om, at moderselskabet ikke skal beskattes af
udbyttet fra datterselskabet. Den stat, hvor moder-
selskabet er hjemmeherende, kan enten undlade at
beskatte udbyttet eller beskatte udbyttet, men give
fradrag i moderselskabets skat for den del af datter-
selskabets skat, der vedrerer udbyttet.
a) Efter de geldende regler i selskabsskatteloven og
kildeskatteloven er et moderselskab, der er hjemme-
horende i en anden EF-medlemsstat, begranset
skattepligtig i Danmark af udbytte fra et dansk dat-
terselskab. Skatten udger 30 pct. af udbyttet.

Det foreslas, at den begrensede skattepligt af ud-
bytte ophaves i denne situation.

Det foreslas tilsvarende, at der ikke skal indehol-
des udbytteskat i udbytte, som et moderselskab i en
anden EFmedlemsstat modtager fra dets danske dat-
terselskab.

De gzldende dobbeltbeskatningsoverenskomster
med de andre EF-medlemsstater afskaerer eller be-
greenser imidlertid allerede nu Danmarks adgang til
udbyttebeskatningen.

b) De geldende regler i selskabsskatteloven om
skattefritagelse for udbytte fra et udenlandsk datter-
selskab og om datterselskabslempelse svarer i prin-
cippet til reglerne i moder-/datterselskabsdirektivet.

Reglerne om datterselskabslempelse er dog ikke i
overensstemmelse med moder-/datterselskabsdirek-
tivet, nir de ger lempelsen athengig af en tilladelse,
og nér de ved beregning af lempelsen kun tager hen-
syn til skatten af datterselskabets indkomst for det
indkomstar, for hvilket udbyttet er deklareret.

Det foreslas derfor, at der i selskabsskatteloven
indsettes en ny bestemmelse, der skal galde, nar s-
vel moderselskabet som datterselskabet er omfattet
af moder-/datterselskabsdirektivet.

Efter bestemmelsen neds®mttes moderselskabets
skat med den del, der svarer til forholdet mellem det
modtagne udbytte og den skattepligtige indkomst.
Der kan dog ikke ske nedsattelse med et storre be-
lob end det, som datterselskabet har udredet i skat af
den del af indkomsten, der ligger til grund for udbyt-
tet til moderselskabet.

4. Provenumeessige konsekvenser.

Med gennemforelsen af fusionsdirektivet i dansk
skattelovgivning eges som naevnt adgangen til skat-
temessig succession ved fusioner, spaltninger, tilfor-
sel af aktiver og ombytning af aktier.

Efter geldende regler tillades der som navnt kun
succession ved fusioner mellem to danske selskaber
og mellem et dansk og et udenlandsk selskab, nar
det danske selskab er det fortsattende, samt ved ud-
skillelse af en del af et dansk selskab til et selvsten-
digt datterselskab efter reglerne om skattefri virk-
somhedsomdannelse. I de evrige tilfelde sker der
ophersbeskatning, hvilket forst og fremmest indebee-
rer beskatning af genvundne afskrivninger.

Efter forslaget vil denne ophersbeskatning bort-
falde for selskaber omfattet af begrebet »selskab i en
medlemsstat«. Der vil derfor fremkomme et umid-
delbart provenutab i den udstraekning, der forekom-
mer fusioner, spaltninger og tilfersel af aktiver, som
ikke er omfattet af de gweldende regler om skattefri
succession. P4 lengere sigt vil dette umiddelbare
provenutab dog i nogen grad blive opvejet af en stor-



