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Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Til § 42 a

Hidtil har pensionsopsparing i pengeinstitutterne
alene varet reguleret efter skattelovgivningen. Pen-
sionsopsparing i pengeinstitutterne kan foretages
som kapitalpension, ratepension eller selvpension.
Lovforslaget @ndrer intet herved.

I pensionsbeskatningsloven er fastsat de naermere
betingelser for disse ordninger. De vasentligste er,

1) at kapitalpension skal vare oprettet inden det
fyldte 60. ar. Udbetalingen sker pd én gang pé et
aftalt tidspunkt, dog tidligst ved det fyldte 60. &r
eller ved invaliditet eller ded og senest ved det
fyldte 70. ar,

2) at ratepension er en opsparing med ratevis udbe-
taling, der skal veere oprettet inden det fyldte 55.
ar. Udbetalingerne skal ske ratevis over et aftalt
aremal pd mindst 10 ar. Udbetalingerne kan tid-
ligst begynde ved det fyldte 60. ar eller ved ded
eller invaliditet for den alder. Sidste rate skal ud-
betales ved det fyldte 80. ar, samt

3) at selvpensionering skal vaere oprettet inden det
fyldte 50. ar. Udbetalingen sker pd én gang pa et
pa forhénd aftalt tidspunkt. Udbetaling kan tid-
ligst ske 15 ar efter oprettelsen og tidligst ved det
fyldte 60. &r. Dog kan der ske udbetaling forinden
i tilfzlde af ded eller varig varbejdsdygtighed.

For de ovenstdende ordninger galder, at de alle
kan anbringes pé en indlanskonto kontant eller som
et puljeindlan. Ved kapitalpension og ratepension
kan midlerne ogsé placeres i et seerskilt depot. For
den enkelte ordning er der mulighed for at kombine-
re og veksle mellem kontant indlan, puljer og sar-
skilt depot, dels mellem forskellige puljer.

Hvis en pensionsopsparing anbringes kontant pa
en indlinskonto, forrentes midlerne med den til en-
hver tid geldende rente for siddanne kontantind-
skud. En kontantkonto kan fores i sdvel danske kro-
ner som anden valuta.

Ved indgaelse af aftale om puljeindlan aftaler
pengeinstituttet og kunden placeringen af pensions-
midlerne i en eller flere puljer. Puljerne bestar typisk
af aktier, obligationer og pantebreve m.v. Afkastet af
de indbetalte midler svarer til afkastet af de verdipa-
pirer, som pengeinstituttet har investeret midlerne i.
Verdipapirerne anvendes derved som et beregnings-
grundlag, idet verdipapirerne rent juridisk tilherer
pengeinstituttet og ikke indskyderne.

Nar der er indgéet aftale om s@rskilt depot, er der
for pengeinstituttet tale om en forvaltningsopgave
p4 linie med anden radgivning og forvaltning, hvor

kunden direkte beerer omkostningerne ved bl.a. keb
og salg af vardipapirer.

Séledes som ordningen er opbygget, indgér verdi-
papirerne som en del af pengeinstituttets egenbe-
holdning, men internt i pengeinstituttet er det af
hensyn til fastsettelsen af afkastet af puljemidlerne
nedvendigt at sondre mellem aktiver indkebt for dis-
se midler og pengeinstituttets andre aktiver. Der er
ikke i bank- og sparekasseloven eller Finanstilsynets
praksis hidtil fastsat serskilte regler for pengeinsti-
tutternes forretningsgange med hensyn til denne op-
deling og administrationen heraf, men der er af hen-
syn til beregningen af realrenteafgiften fastsat krav
om, at pengeinstituttet skal holde egne midler ad-
skilt fra puljemidler samt at der fores serskilt regn-
skab for puljerne.

Pengeinstitutternes ejendomsret til vardipapirer-
ne medforer, at indskyderne i tilfelde af pengeinsti-
tuttets betalingsstandsning eller konkurs ikke vil ha-
ve krav pé at i vardipapirerne udleveret. Derimod
er indskyderne omfattet af indskydergarantiordnin-
gen i henhold til lov nr. 850 af 23. december 1987.
Dette indebeerer, at indskyderne fir dakning for tab
pa indskud i tilfeelde af konkurs. I henhold til lovens
§ 3, stk. 2, dekker fonden uden belgbsbegraensning
pensionspuljemidier.

Lovforslaget giver i stk. 2 Finanstilsynet bemyndi-
gelse til at fastsette regler for puljernes administra-
tion, regnskab og revision samt om information til
kunderne.

Disse regler skal give mulighed for at fore kontrol
med, at der ikke sker en sammenblanding af penge-
institutternes egne og puljedeltagernes interesser.
Séledes skal portefoljeplejen af pensionspuljerne
holdes adskilt fra egenbeholdningerne og kapital-
markedsfunktionen i pengeinstitutterne.

I den forbindelse vil det blive et krav, at puljemid-
lerne udger et selvstendigt depot i Vaerdipapircen-
tralen.

Endvidere vil det blive kraevet, at pengeinstitutter-
ne har faste regler for, hvem der kan handle, og
hvorlédes der skal handles med puljemidlerne, sile-
des at der til enhver tid er klarhed over, hvorvidt en
indgéet handel er til puljerne eller til pengeinstitut-
tets egenbeholdning. Der vil saledes blive fastlagt
krav til forretningsgange for pengeinstitutternes for-
valtning af puljemidierne.

Portefoljeplejen skal foretages i henhold til en af
pengeinstituttets bestyrelse godkendt aftale. Aftalen,
som skal indgas for hver enkelt pulje, skal blandt
andet indeholde bestemmelser om den generelle in-
vesteringsstrategi for puljen samt om handelsvilka-
rene, herunder afregningskurs, kurtage og andre
handels- og depotomkostninger. (PM-aftale).



