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Bemeerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

I lovforslaget foreslas folgende &ndringer af real-
kreditloven:

L. Optagelse af ansvarlig indskudskapital.

2. Ophavelse af den gzldende tolagsbelaning af
storre industri- og handvarksejendomme m.v. og
kollektive energiforsyningsanlag.

3. Tydeliggorelse af reglerne om et realkreditinsti-
tuts konkurs og praecisering af placeringsreglerne.

4. Ny tavshedspligtbestemmelse.

Ad 1

Det foreslas at ndre reglerne om optagelse af an-
svarlig indskudskapital. Forslaget skal ses som led i
tilpasningen til EF’s direktiver om egenkapital og
solvensnogletal, som pabegyndtes med realkreditlo-
ven fra december 1989 og viderefortes med Boligmi-
nisteriets bekendtgerelse nr. 530 af 10. juli 1990 om
realkreditinstitutters kapitaldekning.

Der har specielt vist sig behov for reguleringen af
realkreditinstitutternes muligheder for optagelse af
den form for ansvarlig indskudskapital, som er om-
talt i art. 3.2 om veerdipapirer med ubestemt lobetid
og andre kapitalindskud i EF’s direktiv om kreditin-
stitutters egenkapital (89/299/EQF), herefter kaldet
egenkapitaldirektivet.

Denne form for kapital er kendetegnet ved, at den
ikke ma kunne tilbagebetales p4 kapitalindskudskre-
ditorernes initiativ, at realkreditinstituttet skal kun-
ne udskyde betalingen af renter samt pa visse betin-
gelser helt kunne nedskrive denne gald, og at kapi-
talindskudskreditorernes fordringer pa instituttet
skal vaere efterstillet al anden ikke-efterstillet geeld.

Efter de gaelende regler skal savel realkreditinsti-
tuttet som helhed som de enkelte seriereservefonde
have en egenkapital svarende til mindst 8 pct. af de
risikovaegtede aktiver og ikke-balanceferte poster
(solvenskravet). For serier opgeres kravet dog alene i
forhold til risikoveegtningen af restgelden pi de
pantebreve, som er udstedt i de pagzldende serier.

Uanset at egenkapitaldirektivet alene stiller sol-
venskrav til realkreditinstituttet som helhed foreslas,

at der skabes overensstemmelse imellem solvenskra-
vet til realkreditinstituttet som helhed p& den ene si-
de og til de enkele serier med seriereservefonde og til
realkreditinstituttet i ovrigt p4 den anden side.

Til opfyldelse af solvenskravet skal savel realkre-
ditinstituttet som helhed som de enkelte serier med
seriereservefonde og realkreditinstituttet i ovrigt vee-
re i besiddelse af en tilstreekkelig ansvarlig kapital.
Nér der foreslds anvendt begrebet ansvarlig kapital i
stedet for egenkapital, skyldes dette, at ansvarlig ka-
pital rekker ud over det sedvanlige egenkapitalbe-
greb og kan sammenszattes af forskellige kapitalele-
menter, der ikke alle behover at foreligge i form af
indbetalt kapital, men som alle er karakteriseret ved,
at kapitalelementet tjener til dekning af kreditorers
krav.

Den ansvarlige kapital er for realkreditinstitutter
sammensat af kernekapital (indbetalt kapital uden
tilbagebetalingsforpligtelser) og supplerende kapital
(indbetalt kapital med betingede tilbagebetalingsfor-
pligtelser m.v.). Dertil kommer en medregning af
den solidariske haftelse i en overgangsperiode.

Det folger af EF’s egenkapitaldirektiv, at kerneka-
pitalen som minimum skal udgere halvdelen af kra-
vet til den samlede ansvarlige kapital.

Det er endvidere fastsat, at den solidariske haftel-
se hojst md medregnes med halvdelen af kernekapi-
talen, og skal aftrappes i overgansperioden. Et real-
kreditinstitut vil sdledes for lovforslagets ikrafttra-
den typisk opfylde solvenskravet (8 pct.) til den an-
svarlige kapital for serier, hvori lantagerne hefter
solidarisk, med 2/3 kernekapital (5 1/3 pct.) og 1/3
supplerende kapital (2 2/3 pet.) i form at indregning
af solidarisk haftelse.

I de gzeldende regler er der mulighed for, at den
del af realkreditinstituttet, som ikke kan henfores til
serier, herefter kaldet realkreditinstituttet i ovrigt,
kan optage ansvarlig indskudskapital.

I den nugzldende realkreditlov gives derimod ik-
ke mulighed for, at serierne kan optage ansvarlig
indskudskapital, hvilket foreslds @ndret, dog ikke
for de @ldre serier fra for 1973 med tilbagebetalings-
pligt til 14ntagerne.



