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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemceerkninger

Det burde have veret skatteministerens opgave at
skride ind over for det skattemzssige misbrug af et af
de nye finansielle instrumenter, warrants. Det er end-
nu ikke sket, hvorfor SF hermed i uendret form gen-
fremsetter forslaget, der ikke ndede at blive forstebe-
handlet sidste folketingsar. Der henvises til lovfor-
slag nr. L 240, Folketingstidende 1989-90 sp. 11098
og Tilleg A sp. 5765.

Hvis skatteministeren ellers havde set det som sin
opgave at forhindre helt tilfaeldig og ukontrolleret
udsivning af statens indtegtsgrundlag, burde han ha-
ve veeret SF evig taknemmelig for, at dette lovforslag
blev fremsat i foriret — ogsa selv om det ikke kunne
na at blive behandlet. Lovforslagets formal var nem-
lig at bremse for spekulationsudstedelsen af war-
rants. Det er stort set lykkedes.

Men denne gang fremseettes forslaget med det for-
mal at skabe egentlige beskatningsregler for dette nye
finansielle instrument.

En warrant er en aktietegningsrettighed, der giver
indehaveren mulighed for i lebet af rettighedens lo-
betid - typisk 3-5 4r — at tegne en aktie til en forud
fastsat kurs, typisk aktiekursen ved aktietegningsret-
tighedens udstedelse.

En warrant giver sdledes indehaveren mulighed for
at spekulere i en akties kursstigning uden at skulle
anskaffe en aktie. Der gives altsd mulighed for at del-
tage i kursstigningen for et lavere investeringsbelab,
nemlig den pris, der skal betales for den pidgaeldende
warrant.

Skattemassigt har skattemyndighederne fastsldet,
at en warrant skal beskattes efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler, dvs. at en fortjeneste er skattefri
efter 3 ars besiddelsestid. Er den pagaldende warrant
anskaffet af en realrenteafgiftspligtig, anses kursge-
vinsten for afgiftsfri efter reglerne for tegningsretter.

Baggrunden for 3-ars-reglen i aktieavancebeskat-
ningsloven og afgiftsfriheden i realrenteafgiftsloven
er, at man gnsker at stimulere aktieinvesteringer i er-
hvervslivet. Men en warrant kraever ikke ejerens til-
svarende investering, og derfor mener SF, at der ikke

er baggrund for skatte- og afgiftsfriheden. Denne fo-
reslas derfor ophaevet.

3 store bersnoterede selskaber, Hafnia Holding
A/S, OK A/S og A/S Accumulator Invest, har i for-
aret udstedt warrants, der er optaget til notering pa
Kobenhavns Fondsbers, og der er noteret til kurser,
der absolut indbyder til, at der udstedes flere.

En reekke selskaber har da ogsé pa generalforsam-
lingen bemyndiget bestyrelserne til at udstede war-
rants. Dette gaelder Baltica Holding m.fl.

En medvirkende arsag til denne pludselige interes-
se for at udstede warrants synes at vere en endret
praksis fra Skatteministeriets side for den skattemaes-
sige behandling af warrants udstedt til medarbejdere.
Efter hidtidig praksis skal medarbejdere beskattes af
hele fordelen ved at modtage aktietegningsrettighe-
der, konvertible obligationer og aktieoptioner, og
fordelen skal opgeres ved udnyttelse af rettigheden.
Men Skatteministeriet har tilsyneladende nu accep-
teret, at for aktietegningsrettigheder skal fordelen
ved tildelingen beskattes ved tildelingen, hvorefter en
eventuel kursgevinst er skattefri, hvis medarbejderen
beholder aktietegningsrettigheden mere end 3 4r. Da
netop aktietegningsrettighederne har lebetid pé over
3 ar og ikke kreever den samme investering som akti-
er, er aktietegningsrettigheder derfor et middel til at
give ledende medarbejdere store skattefri gevinster.

Bemeerkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1

I bestemmelsen fastslds, at fortjenesten ved afstael-
se af aktietegningsrettigheder er skattepligtig almin-
delig indkomst, uanset hvor leenge skatteyder har be-
siddet aktietegningsrettigheden. Dette galder bade
for almindelige aktionarer og for aktionerer omfat-
tet af de sdkaldte veernsaktieregler.

Tilsvarende galder for fortjeneste pé aktier, der er
tegnet ved udnyttelse af aktietegningsrettigheder.

1 stk. 1 defineres aktietegningsrettigheder (war-
rants) som rettigheder, der giver mulighed for tegning
af rettigheder senere end 3 maneder fra rettighedens
udstedelse. Dette er for at afgraense aktietegningsret-
tigheden skattemaessigt over for den traditionelle teg-



