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tionsprincippet. Det vil sige, at beskatningen sker,
ndr kontrakten udleber eller afstés.

Det foreslds pa ét punkt at indfere en s®rregel i
forhold til den foresliede generelle symmetriske be-
skatning af finansielle kontrakter. Det foreslas sile-
des ved indsettelse af en ny § 8 Fi kursgevinstloven
at begrense adgangen til at fradrage tab for sa vidt
angar kontrakter, der kan indebzre salg af aktier. Det
drejer sig om udstedte keberetter og erhvervede
salgsretter til aktier samt salg af aktier p& terminskon-
trakter. Den begr&nsede adgang til tabsfradrag skal
kun gelde ikke-naringsskattepligtige efter aktie-
avancebeskatningsloven.

Uden en begrensning af adgangen til at foretage
tabsfradrag for konirakter, der kan indebare salg af
aktier, ville der opstd mulighed for skattearbitrage
baseret pa aktieavancebeskatningslovens regler om
skattefrihed for minoritetsaktionerer for fortjeneste
ved salg af aktier ved mindst tre ars ejertid.

Eksempel: Man kunne kebe en portion minoritets-
aktier og samtidig indga en terminskontrakt med en
lgbetid p4 3 &4r om salg af samme type aktier. Hvis ak-
tiekursen efter 3 ar er faldet, s@lges aktierne lige for
udlgbet af 3-ars fristen. Hvis aktiekursen er steget,
seelges aktierne lige efter 3-rs fristen. Det bevirker, at
et eventuelt tab ved salget bliver fradragsberettiget (i
anden aktiegevinst), mens en eventuel gevinst bliver
skattefri. Bliver der tab p& aktiesalget, vil der samti-
dig vere gevinst pa terminskontrakten, og bliver der
gevinst pa aktiesalget, vil denne som nzvnt vere
skattefri, mens det samtidige tab p4 terminskontrak-
ten vil vaere fradragsberettiget. Arrangementet kunne
tilretteleegges med hensyn til salgskurs pa termins-
kontrakten og med hensyn til sterrelsen af den kebte
og solgte aktieportion, s& det altid ville give en risiko-
fri gevinst efter skat.

Det foreslas, for at undga skattearbitrage som i det
skitserede eksempel, at tab pa kontrakter, der inde-
holder ret eller pligt til at afsté aktier, kun kan fradra-
ges i det omfang, tabet kan rummes i tidligere ars be-
skattede nettogevinster pa samme kontrakt. Sddanne
tab fradrages i det indkomstar, tabet vedrerer. Der
skal siledes ikke ske regulering af indkomstopgerel-
sen for de tidligere indkomstér. Tab kan dog ogsé fra-
drages i indkomstarets og de folgende 5 indkomstars
nettogevinster pa kontrakter vedrorende samme ak-
tie. Ved »samme aktie« forstds en aktie i samme ak-
tieklasse i samme selskab. Tab, der kan fradrages i et
tidligere 4r, kan ikke fremfores til et senere &r.

Adgangen til at fradrage tab p4 de omhandlede ak-
tiebaserede kontrakter, i det omfang tabet ikke over-
stiger tidligere &rs beskattede nettogevinster, er en
folge af det foreslaede lagerprincip. I modsat fald vil-
le der kunne ske beskatning af en tabgivende finansi-

el kontrakt: Hvis kontrakten leber over to ar, og der
efter lagerprincippet er opgjort en fortjeneste i 4r 1 og
tabi ar 2, ville der ske beskatning af fortjenesten i &r 1
uden adgang til fradrag for tabet i &r 2. Der ville sale-
des ske beskatning, uanset om kontrakten samlet set
gav tab.

Kontrakter, der baseres pa et aktieindeks, foresiés
behandlet pd samme made som aktiebaserede kon-
trakter.

Serreglen skal ikke galde naringsskattepligtige
efter aktieavancebeskatningsloven, da disse ved ind-
komstopgerelsen fuldt ud skal medregne gevinst pi
aktiehandler. .

Til § 1, nr. 19 0g 20

Det foreslas, at finansielle kontrakter, ligesom for-
dringer omfattet af kursgevinstloven, anses afstdet
henholdsvis anskaffet, nir de overdrages eller erhver-
ves ved gave eller arveforskud.

Til§ 2, nr.10g2

Det foreslas, at gevinst og tab pa finansielle kon-
trakter for personer skal behandles som kapitalind-
komst. Personer, der driver nzringsvirksomhed med
finansielle kontrakter eller modtager sddanne som
vederlag i deres neeringsvirksomhed, beskattes dog af
gevinst og tab som personlig indkomst, jf. forslagets §
1, nr. 5.

Til § 3,nr. 1

Efter realrenteafgiftslovens § 3, stk. 1, omfatter af-
giftsgrundlaget alle former for formueafkast, der ikke
udtrykkeligt er undtaget fra realrenteafgiften. I be-
stemmelsen er opregnet en reekke eksempler pa af-
giftspligtigt formueafkast.

Den foresliede bestemmelse medtager de finansi-
elle kontrakter som eksempel péd afgiftspligtigt for-
mueafkast.

Realrenteafgiftspligtige skal opgere gevinst og tab
efter samme regler som skattepligtige, dvs. efter la-
gerprincippet. For de realrenteafgiftspligtige fore-
slas, ligesom for skattepligtige, begrenset adgang til
tabsfradrag vedrerende kontrakter, der kan indebzre
afstielse af aktier.

Til § 3, nr. 2

Med den foreslaede tilfojelse preeciseres det, at af-
giftsfritagelsen for tegningsretter og andre rettighe-
der til aktier mv. alene omfatter sddanne rettigheder,
som er omfattet af aktieavancebeskatningsloven.
F.eks. er kaberetter eller terminskontrakter vedreren-



