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Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger
1. Indledning

Lovforslaget er et led i regeringens marginalskatte-
pakke, der bestar af i alt 6 lovforslag. Det samlede
formél med de 6 lovforslag er at senke marginalskat-
terne og tilvejebringe finansiering heraf.

Der henvises til bemerkningerne til det samtidig
hermed fremsatte forslag til lov om @ndring af for-
skellige skattelove (marginalskattelettelser mv.), L3,
hvor der dels redegeres neermere for baggrunden for
de fremsatte lovforslag, dels gives en kort beskrivelse
af indholdet af alle 6 lovforslag.

Narvarende lovforslag har foruden ovennnavnte
formal folgende serlige formél:

a) Atskabe klare og mere enkle regler for den skatte-
meassige behandling af de sékaldte finansielle in-
strumenter.

b) At indfere en symmetrisk beskatning af kursge-
vinster og tab p fordringer og gzeld i fremmed va-
luta for alle skattepligtige.

¢) At inddrage alle selskaber, fonde mv. under den
generelle skattepligt for gevinst og tab p4 fordrin-
ger og geeld, som gelder for nzeringsskattepligtige.

d) At udvide realkreditinstitutters, pengeinstitutters
m.fl.’s fradragsret for emissionskurstab pé obliga-
tioner mv. til at omfatte alle fremmedmentede
obligationer, det vil sige ogsé obligationer, der pd
udstedelsestidspunktet opfylder mindsterentekra-
vet.

¢) At justere reglerne for fastszttelse af mindsteren-
ten, saledes at konverterbare obligationsserier no-
teret over pari udgér af beregningsgrundlaget.

f) At justere kursgevinstlovens regler om beskatning
ved fraflytning. Andringen har til formal at for-
hindre en utilsigtet beskatning af udleendinge, der
efter en kort periode med skattepligt i Danmark
fraflytter landet.

Ad a) Beskatning af finansielle kontrakter.

I de senere ar er der sket en kraftig vaekst i anven-
delsen af de nye finansielle instrumenter (finansielle
kontrakter). Det gelder iser i udlandet, men ogsd i

Danmark forekommer kontraktformer under beteg-
nelsen futures, terminskontrakter og optioner mv. i
steerkt stigende omfang. Der er dbnet et options- og
futuremarked pa Kobenhavns Fondsbers i efterret
1988.

Den gennemsnitlige daglige omsatning med finan-
sielle instrumenter pa det danske standardiserede
marked for bersnoterede options- og futurekontrak-
ter var i de forste 6 maneder af 1990 ca. 1,8 mia. kr.
(nominelt), jf. nedenstdende tabel. Markedet omfat-
ter hovedsagelig professionelle markedsdeltagere,
d.v.s. neringsskattepligtige, erhvervsdrivende og re-
alrenteafgiftspligtige.

Omseetning af finansielle kontrakter i Garantifonden i

Jjanuar—juni 1990
Gennemsnit-|
b An(tlal Omsatning') lig daglig

orsdage omsa®tning

Antal Mill.kr. Mill.kr.
Call-options?) ... 122 23.388 192
Put-options?) ... 122 12.900 106
Futures?) ....... 122 175.021 1.435
Futures pd Dan- ‘
ske Statslén..... 122 3.495 29
Futures pa aktie-
indeks ......... 122 6.093 50
Talt ........... 122 220.897 1.811

1) Det underliggende aktivs nominelle veerdi er 1 mill. kr. Dog er kon-
traktveerdien for futures pa Danske Statslan 100.000 kr.

2) Det underliggende aktiv er obligationer (9 pct. 2006). Omsatningen
af 9 pet. 2006 er p ca. 310 mia. kr., jf. Fondsbersens registreringer
januar - juni 1990.

En option er en kontrakt mellem to parter, udstede-
ren og erhververen. Kontrakten giver erhververen en
ret, men ikke en pligt, til enten at kebe eller at selge
en fastsat maengde af et bestemt aktiv (eller passiv) pa
eller inden en udlebsdag til en aftalt pris. Erhverve-
ren af en option har saledes en valgret, og udstederen
en tilsvarende eventualforpligtelse. For retten til at
kebe (kabsoption) eller selge (salgsoption) det un-



