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det ¢r hensigtsmassigt at 4bne mulighed for ved aftaler, der
indg4s af Facllesskabet med wredjelande, at udvinde anerken-
delsen p2 basns af gcnsxdlghcd af prospcktcr hidrerende fra
disse lande —

UDSTEDT F@LGENDE DIREKTIV:

_AFDELING I

: A' B | I'gc h . 1
Artikel 1

1.  Dette dircktiv finder anvendelse pa vardipapirer, dct
for forste gang udbydcs til offentligheden i en medlemsstat,
“for s4 vidt disse vardipapirer ikke allerede er noteret pd en
fondsbers, der er bchggcndc eller driver vicksomhed i denne
‘medlemsstat.

2. Nir udbydelscn tl o&cndlghodcn kun omfatter en dcl
af vardipapirernc i samme emission, er medlemsstaterne
ikke forpligtet til at krzve offentliggorelse af et nyt prospekt,

hvis den resterendé del skal udbydcs til offentligheden pi et
senere udspunkt

Artikel 2
Dette direktiv finder ,ikke anvendelse:*

1. P udbud af felgcndc typcr

a) udbydelse af va:rdlpapxrcr til personer som led iderés

,crhvervsmzsstgc virksomhed, og/ eller

b) udbydclsc af vaerdipapirer til en snazver kreds af per-
soner, og/eller

<) udbydelse. af vaerdipapirer, hvis samlede salgspns
ikke overstiger 40 000 ECU, og/ eller

d) udbydclsc af vzrdipapirer, der kun kan crhvcrvcs
‘mod en modydelse pi mindst 40 000 ECU. pr.
investor. : ’

2. PA vxrdlpapu'cr af falgcndc typer:

a) vzrdipapirer, dcr udbydes i styksterrelser med et
énhedsbelgb pA mindst 40 000 ECU

b) andele, der udstedes af institutter for Lollektiv

investering bortset fra lukkede investeringsinstitut--

ter

c) vardipapirer, der udstedes af en stat eller et af dennes
lokale offentlige organer eller af offentligretlige
internationale organer, som en eller flere medlems-
stater er medlem af

d) vardipapirer, der udbydes i forbindelse med et
offentligt ombytningstilbud

¢) vardipapirer, der udbydes i forbindelse med en
fusion

f). aktier, der uden vederlag tildeles indehavere af
. aktier

g) aktier eller defified sidestillede vardipapirer, der
udbydes med héiiblik pi ombytnitig af aktier i det
samme selskab; sifrémt udbydelsen af disse nye
vaerdipapirer som helhed ikke indebarer en forhejel-
se af selskabets tegnede kapital

h) vardipapirer, som en arbcidsgivcr‘ eller en tilknyttet
virksomhed udbyder til sine nuvarende eller tidligere
medarbejdere eller til fordel for disse

i) vardipapirer, der udstedes ved konvertering af kon-

- vertible obligationer cller udstedes som felge af
rettigheder i henhold til warrants, eller aktdier, der
udbydes ved ombytning med ombyttelige obligatio-
ner, for si vidt der i samme medlemsstat er offent-
liggjort et prospekt i forbindelse med udbydelse til
offentligheden cller optagelse til bersnotering af disse
konvertible eller ombyttelige obligationer eller disse -
warrants

-j) vardipapirer, der med henblik pi at skaffe de

nadvendige midler til deres uegennyttige mal udste-
des af statsanerkendte foreninger med lovbestemte
vedtzgter eller statsanerkendte foreninger, som 1kkc
arbejder med gevinst for sje

k) aktiér eller dermed sidestillede vzrdipapirer, som for
- indehaveren er betingelsen for, at han kan modtage
tjenesteydelser fra organer, sdsom »building societi-
es«, »Crédits populaires«, »Genossenschaftsban-
ken« og »Industrial and Provident Societies«, eller
blive optaget som medlem af disse organer

1) euro-vzrdipapirér, som ikke er genstand for en

offentlig reklamekampagne eller personlig henven-
delse.

Artikel 3

I dette direktiv forstds ved:

a)

b)

institutter for kollektiv investering bortset fra lukkede

investeringsinstitutter: investeringsfonde og investe-
ringsselskaber:

— hvis formal er kollektiv investering af kapital dlveje-
bragt ved henvendelse til offentligheden, og hvis
virksomhed bygger pi princippet om risikospred-
ning, og

— hvis andele pi ihzndehavers begzring tilbagekebes
eller indleses direkte eller indirekte over disse insti-
tutters aktiver. Med sidanne tilbagekeb eller indles-
ninger sidestilles det forhold, at et institut for kollek-
tiv investering handler med henblik pa, at kursvar-
dien af ders andele ikke kommer til af afvige mark-
bart fra nettovzrdien

andele i et institut for kollektiv investering: vardipapi-
rer, som udstedes af institutter for kollektiv investering,
og som reprasenterer deltagernes rettigheder i disse
institutters aktiver



