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I realkreditloven er der åbnet mulighed for etable- 
ring af en holdingkonstruktion, således at der indsæt- 
tes et holdingselskab som ejer af aktiekapitalen i real- 
kreditaktieselskabet. Det foreslås, at den videreover- 
dragelse af aktiver og gæld, der sker i denne forbin- 
delse, heller ikke skal udløse beskatning. 

Som skattepligtsbestemmelsen i fondsbeskatnings- 
lovens § 1, nr. 4, er formuleret, vil også de nye realkre- 
ditaktieselskaber være skattepligtige efter fondsbe- 
skatningsloven. Under henvisning til, at realkreditak- 
tieselskaber nu betragtes som finansielle virksomhe- 
der, foreslås det, at realkreditaktieselskaberne over- 
går til beskatning efter selskabsskatteloven på linie 
med pengeinstitutter m.v. 

Udenlandske kreditinstitutter, der i medfør af § 3 i 
realkreditloven kan udøve realkreditvirksomhed her 
i landet, vil, såfremt der foreligger fast driftssted her i 
landet, være skattepligtige efter selskabsskattelovens 
§ 2, stk. 1, litra a. 

Realkreditinstitutter er ifølge kursgevinstlovens § 
8 A undtaget fra kravet om at medregne gevinst og 
tab på fordringer og gæld vedrørende udlånsvirk- 
somheden ved opgørelse af den skattepligtige ind- 
komst. Denne regel er begrundet i det balanceprin- 
cip, der tidligere gjaldt for forholdet mellem realkre- 
ditinstitutters enkelte lån og de udstedte obligatio- 
ner. Balanceprincippet betød, at realkreditinstitut- 
ters kursgevinst og kurstab på udlån og obligations- 
udstedelse udlignede hinanden. 

Efter § 49 i realkreditloven ændres balanceprincip- 
pet, således at der ikke længere kræves balance mel- 
lem det enkelte lån og de udstedte obligationer. Der 
er i stedet indført et globalt balanceprincip, der tilla- 
der ubalance inden for det enkelte år. 

Det foreslås, at kursgevinstlovens § 8 A fortsat skal 
gælde for obligationslån, indekslån, visse særlige lån 
til landbrug og eksisterende lån ydet efter det hidtidi- 
ge balanceprincip. 

Endelig foreslås, at omdannelsen af realkreditin- 
stitutter til aktieselskaber fritages for stempel- og ak- 
tieafgift. 

Lovforslaget indeholder herudover et forslag om, 
at fonde omfattet af fondsbeskatningslovens § 1, nr. 1, 
skal kunne fusionere skattefrit. Endvidere skal fonde 
i visse tilfælde kunne fusionere skattefrit med en dat- 
tervirksomhed organiseret som aktie- eller anparts- 
selskab, hvis fonden er den fortsættende enhed. 

Det stadigt stigende antal selskabsretlige fusioner 
har medført, at der også er et behov for, at fonde kan 
foretage fusion. Behovet gør sig navnlig gældende for 
de erhvervsdrivende fonde. Ved Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsens bekendtgørelse nr. 292 af 31. maj 
1988 er der fastsat regler om fusion af fonde. 

En erhvervsdrivende fond kan således efter be- 
kendtgørelsens kapitel 3 uden likvidation opløses 
ved overdragelse af fondens aktiver og gæld som hel- 
hed til en bestående fond eller ved sammenslutning 
af flere fonde til en ny fond. Bestyrelsen i de fusione- 
rende fonde skal udarbejde en redegørelse for fusio- 
nen, der skal indeholde en undersøgelse af overens- 
stemmelsen mellem de vedtægtsmæssige formål i de 
fonde, der indgår i fusionen. Endvidere skal udarbej- 
des udkast til ny åbningsbalance og resultatopgørel- 
se. Fusionen skal godkendes af fondsmyndigheden, 
der iøvrigt kan foreskrive særlige betingelser. 

Bekendtgørelsens kapitel 4 tillader også, at en mo- 
derfond overtager en dattervirksomhed, der er et ak- 
tieselskab eller et anpartsselskab, dog således at fon- 
den er den fortsættende enhed. 

I tilfælde, hvor bekendtgørelsen ikke finder anven- 
delse, kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i henhold 
til erhvervsfondslovens § 48, stk. 1, tillade fusion af 
fonde. Endelig kan der for så vidt angår fusion af ik- 
ke-erhvervsdrivende fonde meddeles tilladelse til el- 
ler besluttes fusion i medfør af fondslovens §§ 32 og 
33. 

Det foreslås, at fusionslovens regler om skattefri 
fusion finder anvendelse, hvor der foretages fusion i 
henhold til bekendtgørelsens kapitel 3 og 4, samt i til- 
fælde hvor Erhvervs- og Selskabsstyrelsen eller Ju- 
stitsministeriet tillader fusion af fonde. 

For så vidt angår de tilfælde, hvor en fond fusione- 
rer med et aktie- eller anpartsselskab, er det, i lighed 
med hvad der er fastsat ved fusion mellem et andels- 
selskab og et aktie- eller anpartsselskab, en betingel- 
se, at fonden er ejer af samtlige aktier i datterselska- 
bet. 

For yderligere at ligestille fondsfusioner med sel- 
skabsfusioner foreslås, at de nævnte fusioner tillige 
fritages for stempel- og aktieafgift. 

Overdragelse af fast ejendom fra et ophørende til et 
fortsættende selskab (sammenslutning) er fritaget for 
stempelafgift i medfør af stempellovens § 53, stk. 5. 
Tilsvarende er overdragelse af aktier m.v. fra det op- 
hørende til det fortsættende eller nye selskab ifølge 
aktieafgiftslovens § 4, stk. 1, nr. 4, fritaget for aktieaf- 
gift. Efter gældende regler gives der ikke tilsvarende 
fritagelse ved fusion af fonde eller ved fusion af fonde 
og selskaber. Efter forslaget gennemføres fritagelse 
for stempelafgift og aktieafgift i disse tilfælde. 

Det foreslås endelig, at foreninger, der er omfattet 
af fondsbeskatningslovens § 1, nr. 2, eller § 1, nr. 3, 
skal kunne fusionere skattefrit. Der foreslås dog kun 
skattefrihed for fusioner af foreninger inden for sam- 
me skattepligtsbestemmelse. Der foreslås således ik- 
ke skattefrihed ved fusion af en brancheforening om- 


