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ningen, uden at nogen vardifuld regulering sattes
over styr.

P4 denne baggrund foreslas, at der i aktieselskabs-
loven alene bliver tale om en generel pligt til at fore-
tage de henlzggelser, der er nedvendige efter selska-
bets okonomiske stilling, og at muligheden for en
vedtagtsforeskreven pligt til henleggelse oprethol-
des.

Som er konsekvens af disse forslag, foreslas tilsva-
rende ndringer i lov om forsikringsvirksomhed.

6. Pkonomiske og administrative konsekvenser.

Lovforslaget skennes ikke at indebare skonomi-
ske eller administrative konsekvenser af vasentlig
betydning for det offentlige.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 1

Til nr. 1

Stk. 1 er en konsekvensendring i forbindelse med
det af Folketinget ved 3. behandling den 15. decem-
ber 1989 vedtagne forslag til realkreditlov (L26).

Indarbejdelsen af 7. direktiv i arsregnskabsloven
nedvendigger justeringer af nogle af de eksisterende
definitioner og tilfojelse af yderligere definitioner i
stk. 2.

Selskab i nr. 1 er den virksomhed, for hvilken der
aflzgges arsregnskab eller koncernregnskab.

Virksomhedsdeltager i nr. 2 er anvendt i stedet for
det hidtidige selskabsdeltager, fordi koncerner kan
omfatte andre virksomheder end aktie- og anpartssel-
skaber.

Definitionerne i nr. 3 og 4 svarer til henholdsvis nr.
2 og 3 i den hidtidige affattelse.

I den nugzldende § 1, stk. 2, nr. 6, er definitionen
af associerede virksomhederbaseret pa 4. direktivs art.
17, der definerede begrebet kapitalinteresser. Med 7.
direktivs art. 33, stk. 1, er der nu vedtaget en defini-
tion pa associerede virksomheder, hvorfor arsregn-
skabslovens definition skal indpasses herefter. De
veesentligste endringer efter nr. 5 er, at der lagges
veegt pa den betydelige indflydelse, selskabet/kon-
cernen udever pd den associerede virksomheds
driftsmessige og finansielle ledelse, og at formod-
ningsreglen i sidste punktum i stedet for andele afka-
pitalen er baseret pé besiddelsen af stcmmerettighe-
der.

Forslaget indeholder ikke nogen definition af ka-
pitalinteresser, idet serlige poster for kapitalinteres-
ser, der ikke er kapitalandele i associerede virksom-
heder, som papeget af selskabsretspanelet, vil udgere
en unedvendig komplicering af regnskaberne uden
nzvneverdig nytte for regnskabsbrugerne. Definitio-

nerne pa kapitalinteresser og associerede virksomhe-
der vil for Danmarks vedkommende i prak51s oftest
fore til samme resultat.

Vedrerende moderselskaber i nr. 6 bemaerkes at7.
direktiv ikke indeholder nogen egentlig koncerndefi-
nition, idet en sidan forst kan forventes ved vedtagel-
sen af 9. direktiv om materiel koncernret. Indtil da-er.
fastleggelsen af en koncerndefinition overladt til de
enkelte medlemsstaters lovgivning. : )

1 direktivet anvendes udelukkende termmologlen .
konsoliderede regnskaber: Ud fra hensynet til bru-
gerne har selskabsretspanelet fundet det hensigts-
messigt kun at anvende ét begreb for koncernens
regnskab, nemlig koncernregnskab,

Direktivet foreskriver som hovedregel aﬂaggelse
af koncernregnskab for alle typer modervirksomhe-
der - herunder enkeltmandsvirksomheder - hvis blot

et aktieselskab eller et anpartsselskab mdgér i kon-
cernen.

Medlemsstaterne er dog ikke bundet til at forlange
koncernregnskabsafleggelse i alle typer modervirk-
somheder. Dette er udnyttet i forslaget, saledes at
koncernregnskabsafleeggelse kun kreves efter ars-
regnskabsloven, hvis modervirksomheden er et aktie-
eller anpartsselskab.

Erhvervsdrivende fonde bhver dog ogsa omfattet
af de foreslaede nye bestemmeiser, idet disse fonde
afleegger koncernregnskaber efter reglerne i &rsregn-
skabsloven, jf. § 28, stk. 2, i lov om erhvervsdrivende
fonde. o '

Medlemsstaterne kan undiade at foreskrive kon-
cernregnskabspligt for nogle af de i direktivet opreg-
nede koncernsammenhenge. Forslaget gennemforer
i gverensstemmelse med selskabsretspanelets forslag
ikke direktivets fakultative bestemmelse i art. 12 om
koncernregnskabsafleggelse for vandrette (sideord-
nede) koncerner. Ingen af de gvrige medlemsstater

-bortset fra Grakenland har indfort regler herom.

Forslaget bevarer i arsregnskabsloven en defini-
tion af koncerner der i videst muligt omfang 1nd-
sclgkabslovens § 2. Dette er sket ved udover direkti-
vets mindstekrav i art. 1, stk. I, at anvende den fakul-
tative bestemmelse om koncernregnskabspligt som
folge af faktisk udovelse af béstemmende indflydelse
i art, 1, stk. 2, litra a. Herved dakkes praktisk taget
samme omride som i aktie- og anpartsselskabslove-
nes nugeldende koncerndefinition, men tilfeldene
vil yeere mere pracist beskrevet end i selskabsiovene.

Det bemerkes dog, at selskaber, der er koncernfor-
bundne ved aftale efter litra ¢ og d, samt selskaber,
hvori der faktisk udeves bestemmende indflydelse ef-
ter litra e, omfatter en lidt videre kreds af selskaber
end aktieselskabslovens § 2, stk. 2, idet denne be-



