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- hvis virksomheden er af uvasentlig betydning i
forhold til det retvisende billede,

~ hvis betydelige eller vedvarende hindringer i ve-
sentlig grad begraenser selskabets udevelse af sine
rettigheder over virksomhedens aktiver eller ledel-
se,

- hvis de nedvendige oplysninger ikke kan indhen-
tes inden for en rimelig frist eller uden uforholds-
maessigt store omkostningtr, eller

- hvis kapitalandele i dattervirksomheden alene be-
siddes med henblik pa overdragelse.

En dattervirksomhed skal udelades af konsolide-
ringen, hvis den udever aktiviteter, som er sa forskel-
lige fra de ovrige koncernvirksomheder, at dens med-
tagelse i koncernregnskabet ville stride mod kravet
om det retvisende billede.

5.4. Der er i lovforslaget optaget nye bestemmelser
om lempelser pd grund af koncernens storrelse.

Den nugzldende lovgivning forlanger koncern-
regnskab for alle moderselskaber uanset sterrelse. 7.
direktiv giver imidlertid mulighed for at fritage sel-
skaber i koncerner op til en betydelig storrelse fra
pligten til at udarbejde koncernregnskaber.

I overensstemmelse med indstillingen fra flertallet
i selskabsretspanelet foreslds, at et moderselskab,
hvor ingen af koncernvirksomhedernes vardipapirer
er optaget til officiel notering pa en fondsbers i et EF-
land, kan undlade at udarbejde koncernregnskab,
hvis koncernvirksomhederne pa balancetidspunktet
ikke tilsammen overskrider to af folgende storrelser:

1) Balancesum 12 mio. kr.

2) Nettoomsatning 24 mio. kr.

3) Gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede i lobet
af regnskabsaret 50.

Det ansléds, at antallet af pligtige koncernregn-
skabsaflaeggelser som folge af denne samt de undta-
gelsesbestemmelser, der i ovrigt foreslés, vil blive re-
duceret med 60 til 75 pct.

De nzvnte storrelser ligger vaesentligt under direk-
tivets, der er henholdsvis 6,2 mio. ECU (ca. 50 mio.
kr.), 12,8 mio. ECU (ca. 100 mio. kr.) og 250 medar-
bejdere.

5.5. 1 overensstemmelse med selskabsretspanelets
indstilling foreslds ogsa forhajelser af de eksisterende
greenser i

— &rsregnskabslovens § 25 (undtagelser fra at vise
omsztningen for s vidt angar sma og mellemstore
selskaber) samt

- §550g § 62, stk. 2, (undtagelser fra en reekke seerli-
ge notekrav samt fra pligten til at offentliggore ars-
beretningen for smé selskaber).

De foreslaede lempelser, der udnytter muligheder-

ne efter 4. direktiv fuldt ud, vil omfatte 95 pct. respek-
tive 80 pct. af alle danske selskaber.

5.6. Den indre veerdis metode (equity-metoden) er en
verdiansettelsesmetode, hvorefter kapitalandele i
dattervirksomheder anszttes til den regnskabsmes-
sigt opgjorte indre veerdi af dattervirksomhederne.
Metoden indebzrer i hovedtraek, at et selskab ind-
teegts- eller udgiftsforer sin forholdsmassige andel i
dattervirksomheders resultat - altsa ikke bare et even-
tuelt udbytte - og op- eller nedskriver kapitalandele-
ne i disse med det indtegts- eller udgiftsforte belab.

Den geldende arsregnskabslovs § 40 abner adgang
til i moderselskabets &rsregnskab at anvende denne
metode for kapitalandele i dattervirksomheder.

I overensstemmelse med kravene i 7. direktiv fore-
slas for s& vidt angar koncernregnskabet, at modersel-
skabets kapitalandele i associerede virksomheder
skal anszttes til andelenes regnskabsmassige indre
verdi.

Medlemsstaterne kan ogsa tillade eller foreskrive,
at kapitalandele i associerede virksomheder i moder-
selskabets drsregnskab verdiansattes efter den indre
verdis metode.

Da det er naturligt, at moderselskabet i bade kon-
cernregnskab og arsregnskab kan anvende samme
metode, siledes at der er overensstemmelse mellem
resultaterne i de to regnskaber, foreslas § 40 udvidet
til ogsa at omfatte kapitalandele i associerede virk-
somheder.

5.7. T overensstemmelse med kravene i 7. direktiv fo-
reslds kapitel 8 i arsregnskabsloven om koncernregn-
skaber endret veesentligt. Det foreslas, at de gaelden-
de bestemmelser i kapitlet ophxves og erstattes af
nye bestemmelser, der fastleegger de grundleggende
regler om koncernregnskabers udarbejdelse og op-
stilling.

De nzrmere regler om udligning, eliminering, veer-
diansattelse, notekrav m.v. i forbindelse med kon-
cernregnskabsudarbejdelsen skal fastsazttes i en be-
kendtgerelse. Denne vil indholdsmeessigt folge de
detaljerede regler i direktivet.

5.8. Selskabsretspanelet har anbefalet en endring af

" reglerne for tantiemeberegning, herunder begransnin-

gerne i tildeling af tantieme.

I overensstemmelse hermed foreslas selskabslove-
ne &ndret, siledes at selve hovedreglen om ledelsens
vederlagsformer fastholdes, og det i ovrigt overlades
til et forsvarlighedskriterium, hvor stort vederlag der
faktisk kan gives. Ogsa koncernens forhold inddrages
i bedemmelsen af vederlagets forsvarlighed.

Selskabsretspanelet har endvidere anbefalet, at be-
stemmelserne om lovpligtig reservefond i aktieselska-
ber opheeves, idet disse nu ma anses for upakravede
og forzldede. Herved opnés en forenkling af lovgiv-



