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sis. Den ikke-indbetalte garantikapital har dog kun
marginal betydning.

Ifelge egenkapitaldirektivet ma ikke-indbetalt ga-
rantikapital ikke medregnes i egenkapitalen. De af
boligministeren fastsatte regler vil derfor indebzre,
at enhedsprioriteringsinstitutterne ikke ma medregne
ikke-indbetalt garantikapital i egenkapitalen. Indu-
striens Realkreditfond, der ikke er omfattet af direkti-
vet, vil dog fortsat kunne medregne ikke-indbetalt ga-
rantikapital.

Kapitel 10
Til § 54

Bestemmelsen regulerer heeftelsen over for indeha-
'vere af realkreditobligationer og andre verdipapirer,
som instituttet har udstedt som led i udlansvirksom-
heden. Bestemmelsen giver instituttet mulighed for at
yde 14n og udstede realkreditobligationer og andre
veerdipapirer pa én af to mader, nemlig med og uden
serieopdeling.

Hyvis der ikke finder sericopdeling sted, optager in-
stituttet som sadant 14n mod udstedelse af obligatio-
ner eller andre verdipapirer til kreditorerne. Herefter
udldner instituttet midlerne mod sikkerhed i fast
ejendom. I overensstemmelse med almindelige for-
mueretlige principper vil realkreditinstituttet herefter
hzfte med hele sin formue over for kreditor, og insti-
tuttet som s&dant vil siledes veere forpligtet til at be-
tale ydelserne pa de udstedte obligationer m.v. Det er
sdledes realkreditinstituttets risiko, hvis de lintagere,
som pengene er videreudlant til, ikke overholder de-
res forpligtelser, idet instituttet skal betale ydelserne
péd obligationerne fuldt ud, uanset hvor meget det
lykkes at inddrive hos lantagerne.

Hvis der finder en serieopdeling sted i forbindelse
med langivning og obligationsudstedelse, kan frem-
gangsmdden efter forslaget veere den samme som
ovenfor skitseret, siledes at instituttet som sadant
yder 14n og udsteder obligationer m.v., og siledes at
det er instituttet, der hafter sammen med serien for
forpligtelserne over for obligationsejerne m.v. Betyd-
ningen af en serieopdeling vil i disse tilfelde alene
vare af praktisk karakter, dvs. en metode til at knytte
bestemte 14n sammen med bestemte obligationer.
Ogsé ved omsetningen af obligationer kan den pa-
gxldende series betegnelse anvendes.

Efter bestemmelsens stk. 3 kan instituttet imidler-
tid veelge at lade serieopdelingen have mere vidtrek-
kende retsvirkninger. Instituttet kan saledes i 1anevil-
karene fastsette, at det alene er serien, som hafter for
forpligtelserne over for obligationsejerne m.v. Frem-
gangsmdden vil i disse tilfzelde veere den, at instituttet
udsteder obligationer eller andre verdipapirer, med

tilkendegivelse om, at lanet er optaget i en serie med
den begraensning af haeftelsen, som folger af § 54, stk.
3. Videreudlanet vil tillige ske i serien, saledes at hver
serie udgeres af aktiver i form af tilgodehavendet hos
ldntagerne og passiver i form af de udstedte obliga-
tioner m.v. Obligationsejerne i den enkelte serie vil
herefter alene kunne rette deres krav mod serien og
ikke mod andre serier eller instituttets formue som
sédan. Hvis det ikke lykkes at inddrive tilgodehaven-
det hos lantagerne, vil det herved opstiede tab séle-
des skulle baeres af obligationsejerne.

Kun realkreditobligationer og egentlige vardipa-
pirer kan omfattes af serieopdeling med de beskrevne
retsvirkninger. Krav vedrerende finansielle instru-
menter kan kun rettes mod instituttet.

Efter de hidtil geeldende regler, der har veret fast-
sat i institutternes vedtagter, har ydelse af 1an og ud-
stedelse af obligationer altid skullet ske i serier med
en begrensning i haeftelsen svarende til forslagets §
54, stk. 3. Imidlertid kan det fremover veere hensigts-
massigt, at langivningen og obligationsudstedelsen
eller en vis del heraf sker uden serieopdeling. Det
skyldes de foresldede ®ndringer af balanceprincip-
pet, jf. § 49, hvorefter der ikke leengere stilles krav om
en teet sammenhang mellem det enkelte 14n og de ud-
stedte obligationer. Realkreditinstituttet kan derfor
valge, om der skal ske serieopdeling eller ¢j, og om
denne opdeling skal medfere begrensninger i haftel-
sen, jf. dog herved bemarkningerne nedenfor til § 56.

Til § 55

Bestemmelsen fasts@tter neermere regler om lanta-
gernes haftelse. R

I stk. 1 er det sdledes fastsat, at lantagerne hafter
for lanet. Det belob, lantager heefter for, fremgar af
pantebrevets vilkar. Lantager hefter forst og frem-
mest med pantet, idet pantegeelden naturligvis kan
inddrives ved at sege fyldestgorelse i den pantsatte
ejendom. Lantager heefter tillige personligt for lanet.
Hvis den pantsatte ejendom er blevet solgt pa tvangs-
auktion, uden at det har givet fuld deekning for hele
gelden efter pantebrevet, vil det beleb, der ikke op-
néede dekning, saledes ligesom i dag kunne inddri-
ves i lantagerens gvrige formue.

Det fastsattes endelig, at lantager heafter over for
enten serien eller realkreditinstituttet, men altsa ikke
direkte over for obligationsejerne m.v.

I'stk. 2 er medtaget en regel om, at 1antagerne ikke
hefter for realkreditinstituttets geeld. Denne regel er
fundet nedvendig, fordi langivning og obligationsud-
stedelse i fremtiden vil kunne ske saledes, at det bli-
ver instituttet som sddan, der bliver debitor i forhold
til obligationsejerne.



