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udlandet, samt at institutterne selv fastsatter 1dnenes
lgbetider og afdragsformer.

Den eneret, som Industriens Realkreditfond har til
at yde realkreditlan i 2. laget her i landet, jf. § 33, stk.
4, er begrundet i de saerlige struktur- og konkurrence-
massige forhold pa realkreditmarkedet her i landet;
og er derfor ikke relevant ved l4ngivning i udlandet.

De sarlige regler om lan til kollektive energiforsy-
ningsanlag, jf. § 34, har en sddan forankring i seerlige
danske forhold, at de ikke er relevante ved virksom-
hed i udlandet. ’

Reglerne om belaning af sanering og byfornyelse
efter § 39 har deres udspring i et serligt dansk lov-
kompleks og finansieringssystem, som ikke har rele-
vans ved virksomhed i udlandet.

Endvidere er kravet efter § 46 om, at ethvert 1anetil-
bud skal vaere ledsaget af oplysninger til bedemmelse
af lanets effektive rente fastsat ud fra forbrugerbe-
skyttelseshensyn. Vertslandets myndigheder synes
mere hensigtsmessigt at kunne regulere, hvilke for-
brugerbeskyttelseshensyn institutterne skal tilgodese
ved virksomhed i det pageldende land, hvorfor be-
stemmelsen foreslds ikke at skulle galde ved ud-
landsvirksomhed.

Endelig er kravet i § 47 om, at boligministeren skal
godkende gebyrer m.v. vedrerende offentligt stottede
14n ikke relevant for virksomhed i udlandet.

Lan til stettet byggeri, dvs. ejendomskategorierne
almennyttigt byggeri, ungdomsboliger, &ldreboliger
og andelsboliger ydes i udlandet efter reglerne for 1an
til private beboelsesejendomme til udlejning, jf. stk.
2. Det skyldes, at 1anereglerne for det stottede byggeri
har sammenhzang med et seerligt dansk finansierings-
og stottesystem.

De ud fra sikkerhedsmassige hensyn fastsatte 18-
negranser skal som hovedregel overholdes, jf. dog
stk. 3.

Realkreditinstitutterne har anfert, at kravet om
overholdelse af de maksimale lanegranser i nogle til-
felde kan svakke deres konkurrencedygtighed pa
visse udenlandske markeder, bl.a. det engelske. P4
den anden side forekommer det betenkeligt ud fra
hensynet til lanets — og dermed obligationernes - sik-
kerhed at tillade institutterne at ga ud over de sikker-
hedsmassige lanegrenser uden supplerende sikker-
hed. Det foreslas derfor, at de sikkerhedsmeessige 13-
negrenser kan fraviges, mod selvskyldnergaranti fra
en offentlig myndighed, et forsikringsselskab eller et
pengeinstitut. Det forudsattes, at adgangen hertil
kun benyttes, nar dette er seedvanligt i det pagelden-
de land og derfor er nedvendigt af konkurrencemas-
sige hensyn.

Kapitel 9
Egenkapital
Til § 53

I den geldende realkreditlov varierer reservekra-
vet efter, om ldntagerne hafter solidarisk, og efter om
lanet er ydeti 1. laget eller 2. laget. For institutter med
solidarisk haftelse blandt debitorerne er reservekra-
vet 2 1/2 pet. af pantebrevenes restgeeld for 1. lagslan
og 5 pct. for 2. lagslan (basislan). I institutter, hvor
debitorerne ikke hefter solidarisk, er reservekravet 5
pct. henholdsvis 10 pct. For sa vidt angér 14n uden
opdeling pa 1. lag og 2. lag (de sikaldte enhedslan) er
reservekravet 5 pct. for institutter med solidarisk haef-
telse og 10 pct. for institutter uden solidarisk haftel-
se.

Lovforslagets egenkapitalkrav er fastsat pa grund-
lag af forslaget til solvensnegletalsdirektiv. Dette in-
debzrer en grundlaggende forskel i forhold til den
gzldende lovgivning,

Forslaget til solvensnegletalsdirektiv inddrager al-
le aktiver i modsaetning til den galdende realkredit-
lov, der kun fastsatter et reservekrav for den egentli-
ge realkreditvirksomhed, dvs. udlén mod pant i fast
ejendom p4 grundlag af obligationsudstedelse.

Egenkapitalkravet opgeres efter direktivforslaget
ved at opdele alle aktiver og ikke-balanceforte poster
i grupper efter deres formodede grad af risiko. Hver
gruppe tildeles en vagt, hvis sterrelse afspejler den
pdgeldende gruppes formodede grad af risiko. Egen-
kapitalkravet udger 8 pct. af summen af de risiko-
vaegtede aktiver og ikke-balanceferte poster.

Blandt de vigtigste aktivgrupper kan navnes, at 1an
mod pant i boligejendomme som hovedregel vagtes-
med 50 pct., mens 1an i industri- og hdndverksejen-
domme vagtes med 100 pet. Lan i kontor- og forret-
ningsejendomme kan i en overgangsperiode indtil
1.1.1996 veegtes med 50 pct., men skal herefter veegtes
med 100 pct.

Lan til kreditinstitutter og andre fordringer pa kre-
ditinstitutter veegtes som hovedregel med 20 pct. Re-
alkreditobligationer kan dog i en overgangsperiode
indtil 1.1.1998 vaegtes med 10 pct., hvorefter de skal
vaegtes med 20 pot: 'Et realkreditinstituts beholdning:
af egne udstedte obligationer indgar dog ikke i risiko-
vaegtningen, da de reprasenterer en fordring pa insti-
tuttet selv. :

Direktivforslagets opdeling af aktiverne i grupper
med hver deres risikovaegtning er meget detaljeret,
hvorfor det er fundet hensigtsmeessigt at fastseette
dem i en bekendtgerelse fremfor i selve loven, jf.
hjemmelen hertil i stk. 4. :

For specialinstituttet Industriens Realkreditfond
vil der ikke blive pligt til at zendre egenkapitalkravet i-



