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med vanskeligheder at udstede obligationer, der op-
fylder kravene til at kunne betegnes som realkredito-
biigationer. Endvidere vil bestemmelsen Kunne ska-
be starre fleksibilitet i institutternes kapitalfremskaf-
felse her i landet.

Ved vaerdipapirer forsts alene fordringer. Verdi-
papirer, der reprasenterer en ejerrettighed, kan ikke
benyttes som led i fundingen af udlanet. Bestemmel-
sen giver endvidere ikke institutterne adgang til at
modtage indlan fra offentligheden. Der skal veere tale
om verdipapirudstedelse. '

Ifolge stk. 2 ma realkreditinstitutter for uden real-
kreditvirksomhed drive virksomhed, der ma anses for
accessorisk til instituttets realkreditvirksomhed.

De hidtil gzldende regler og praksis med hensyn
til realkreditinstitutters adgang til at udeve virksom-
hed pa tilgreensende omrader i forhold til realkredit-
virksomhed, har varet relativt restriktiv, omend der
pa realkreditomrédet som i det gvrige finansielle sy-
stem i de seneste ar er sket en ikke uvasentlig opblad-
ning. Forslaget tilsigter at forbedre institutternes mu-
ligheder for at udeve virksomhed p& umiddelbart til-
greensende omréder.

Som eksempler pa omrader, der ma anses for ac-
cessoriske til realkreditvirksomhed kan n&vnes vur-
dering af fast ejendom og ejendomsdatasystemer.
Ogsa aktivitetsomrader, der er af afgerende betyd-
ning for institutternes distributions- og afsatnings-
muligheder, kan n@vnes. Endelig kan nevnes aktivi-
teter ved keb og salg af obligationer og andre veerdi-
papirer, dels i forbindelse med obligationsudstedel-
se, dels i forbindelse med institutternes anbringelse af
de til egenkapitalen svarende midler. Disse aktivite-
ter kunne eksempelvis udeves i form af et bersmeeg-
lerselskab under iagttagelse af alsidighedskravet i §
25 i lov om Kgbenhavns Fondsbeors.

Udmentningen af, hvad der mere pracist forstas
ved accessorisk virksomhed, vil blive fastlagt ved
konkrete afgorelser. Der vil i den forbindelse blive
lagt veegt pa, at de pageldende omrader skal have
umiddelbar betydning for instituttets realkreditvirk-
somhed.

Ifolge stk. 3 kan boligministeren bestemme, at ac-
cessorisk virksomhed skal udeves af et andet selskab,
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Udovel-
sen af accessorisk aktivitet kan have betydning for re-
alkreditinstituttets ekonomiske stilling. I sa fald kan
det veere en fordel, at denne aktivitet udeves i en selv-
steendig organisatorisk enhed, der er undergivet et
klart retsgrundlag.

Ifolge stk. 4 ma realkreditinstitutter ikke drive an-
den virksomhed end realkreditvirksomhed, udlan pa
grund af udstedelse af andre vardipapirer og acces-
sorisk virksomhed. Bestemmelsen tilsigter at forhin-

dre, at ejerne af de udstedte obligationer pafores risi-
ko for tab som folge af instituttets engagement i andre
aktiviteter, hvor realkreditinstituttet 1kke umiddel-
bart har serlig kompetence.

Forbudet mod at drive anden virksomhed omfatter
ikke midlertidig drift af anden virksomhed som felge
af en overtagelse af nedlidende panter, eftersom det-
te opfattes som en nedvendig del af realkreditvirk-
somheden: Instituttet er forpligtet til at soge sddan
anden virksomhed afviklet, nar det ud fra hensynet til
at undga tab ikke lengere er ngdvendigt at drive den
pageldende virksomhed.

Til § 3

1 § 3 fastsaettes, pa hvilke betingelser udenlandske
kreditinstitutter kan udeve realkreditvirksomhed
gennem filialer eller i form af graenseoverskridende
tjenesteydelser. Bestemmelsen er fastsat pa grundlag
af fxllesskabsrettens behandling af grenseoverskri-
dende tjenesteydelser, men omfatter ogsa kreditinsti-
tutter beliggende uden for EF. '

En filial betragtes i feellesskabsretten ikke som en
selvsteendig juridisk enhed, men som en del af det i
hjemlandet beliggende kreditinstitut. Ved indgéelse
af aftaler med trediemand handler filialen ikke pa eg-
ne vegne, men pa vegne af det kreditinstitut, hvoraf
den er en del. Det kreditinstitut, hvorunder filialen
herer, hefter med hele sin formue for de forpligtelser,
som filialen p& virksomhedens vegne har indgéet.
Som filial anser alle former for permanent tilstedevee-
relse i veertslandet, der opfylder disse kriterier, her-
under ogsa agenturer og lignende. '

Traditionelt har filialer af udenlandske kreditinsti-
tutter efter dansk lovgivning veeret behandlet med
udgangspunkt i det samme regelsat som selvstendigt
etablerede institutter. F.eks. har de skulle godkendes
efter samme regler som selvstendigt etablerede kre-
ditinstitutter, og de har skullet have en selvstzendig fi-
lialkapital. Dette vil ikke lengere vaere muligt, nér 2.
samordningsdirektiv treeder i kraft. Udgangspunktet
for dette direktiv er snarere, at filialer behandles i
overensstemmelse med stort set de samme regler som
grenseoverskridende - tjenesteydelser. Etableringen
skal ikke godkendes, og virksomheden udeves i over-
ensstemmelse med hjemlandets regler. Dog kan
veertslandet meddele -vilkdr for virksomheden be-
grundet i hensyn til samfundsmzassige interesser og
pengepolitikken. Endvidere kan vaertslandet medde-
le vilkar for realkreditfinansiering, da der endnu ikke
er gennemfort samordning og gensidig anerkendelse
af medlemslandenes regler om realkredittens finansi-
eringsteknikker.

For at udenlandske realkredltmstltutter kan udeve

" virksomhed her i landet, skal de vere specialiserede,



