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ne ansvarlig indskudskapital i egenkapitalen, hvilket
er indarbejdet i lovforslaget.

8. Heeftelsesforhold -

Som en udlgber af realkreditinstitutternes aktivite-
ter i udlandet har der vist sig at vaere behov for at-pree-
cisere institutternes retlige organisation. Reglerne
herom har hidtil veeret fastsat i institutternes vedtaeg-
ter, hvilket-indeberer visse forskelle institutterne
imellem.

Hovedparten af de eksisterende institutter har op-
rettet seriereservefonde. Lovforslaget kraever, at der
skal oprettes seriereservefonde, hvis lantagerne haf-
ter solidarisk. Lovforslaget preciserer, at seriens
obligationesejere har fortrin til seriereservefonden.
Seriereservefonden hefter siledes ikke for realkre-
ditinstituttets forpligtelser.

Endvidere fastsattes mere smidige regler for over-
forsel mellem seriereservefondene og instituttets ov-
rige egenkapital.

Desuden fastsztter lovforslaget, at lantagerne ale-
ne kan heafte solidarisk for seriens forpligtelser. Lan-

‘tagernes solidariske hefielse kan siledes ikke gares
geldende til honorering af instituttets gvrige forplig-
telser.

9. Placeringsregler for de til egenkapitalen svarende
midler

Lovforslaget indeholder - til forskel fra den gal-
dende realkreditlov — bestemmelser om realkreditin-
stitutternes anbringelse af deres midler.

Placeringsreglerne omhandler alene midler, der ik-
ke vedrerer udlansvirksomheden. Placeringen af dis-
se midler er ikke en del af et realkreditinstituts pri-
mere virksomhed. Placeringsreglerne skal sikre, at
midlerne i overvejende grad placeres i sikre og rime-
ligt likvide aktiver. Herved tilgodeses hensynet til, at
midlerne svarende til egenkapitalen skal fungere som
sikkerhed for udlansvirksomheden, dvs. at de skal
have den forudsatte veerdi, hvis de skal anvendes ef-
ter deres formal. Placeringsreglerne vedrorer bade
midler svarende til egenkapitalkravet og overskyden-
de midler i forhold til egenkapitalkravet. Det skyldes,
at der er behov for en stedpude, hvis de aktiver, mid-
lerne er placeret i, skulle tabe i vaerdi som folge af
kurstab.

Ifolge lovforslagets placeringsregler skal et real-
kreditinstitut placere midler i bersnoterede obligatio-
ner svarende til mindst 65 pct. af lovgivningens krav
til instituttets egenkapital. Desuden skal der placeres
midler i bersnoterede obligationer svarende til
mindst 50 pct. af det beleb, hvormed instituttets egen-
kapital overstiger lovgivningens krav til egenkapita-
len. Disse krav sikrer, at den altovervejende andel af

institutternes midler fortsat placeres i obligationer.
Placering i obligationer tilgodeser hensynet til place-
ringens sikkerhed, likviditet og afkast.

Efter lovforslaget kan et realkreditinstitut ikke er-
hverve ejerandele i samme selskab svarende til mere
end 15 pct. af sin egenkapital. Forslaget tilsigter en
vis risikospredning, sd egenkapitalen ikke reduceres
voldsomt som falge af tab pa enkelte selskaber, hvori
instituttet har investeret betydelige beleb. -

Et realkreditinstitut eller flere institutter i faelles-
skab ma ikke ved midlernes placering udeve bestem-
mende indflydelse over virksomheder, der ikke ud-
over realkreditvirksomhed eller accessorisk virksom-
hed. Bestemmelsen tilsigter. at forhindre, at et real-
kreditinstitut- omgér forbudet mod at drive anden
virksomhed ved gennem midlernes placering at ud- .
ove bestemmende indflydelse pa et andet selskab.

Forslaget indeholder videre adgang for institutter-
ne til at placere midler i kapitalformidlingsselskaber.
Kap1talform1dlmgsselskabe1 er selskaber, der ikke
driver selvstendig erhvervsvirksomhed, men som
kan erhverve bestemmende indflydelse over er-
hvervsvirksomheder. Ved oprettelse eller erhvervelse
af kapitalformidlingsselskaber kan realkreditinstitut-
ter i fellesskab udeve bestemmende indflydelse. Et
enkelt realkreditinstitut ma derimod ikke udeve be-
stemmende indflydelse over et kapltalformldhngssel-
skab. -

Forslaget 1ndeholder endv1dere regler der forhin-
drer, at et realkreditinstitut placerer midler i et mo-
derselskab til realkreditinstituttet eller i andre datter-
virksomheder af moderselskabet. Herved undgés, at
midlerne ud fra koncernmeassige overvejelser place-

res mere risikobeheftet, end markedsmessige over-

vejelser og et isoleret hensyn til realkredltmstltuttet
ville tilsige. : k

Endelig fastsettes regler om’ realkredltmstltutters
maksimalt tilladelige rente- og valutarisiko for andre
aktiver og passiver samt ikke balanceferte poster end
dem, der vedrerer udiinet. Renterisikoen ma efter
forslaget ikke overstige renterisikoen pé de udstedte
obligationer. Valutasammensatningen pa de.nevnte
aktiver skal svare til egenkapitalkravets valutamzessi-
ge sammensatning. .

10. Omdannelse af de eksisterende institutter til aktie-
selskaber _ ,

Under hensyn til, at nye realkreditinstitutter skal -
organiseres som aktieselskaber, og at aktieselskabs-
formen i ovrigt bliver stadig mere dominerende pa
penge- og kapitalmarkedet, jf. den gennemforte ad-
gang for sparekasserne til at omdanne sig til aktiesel-
skaber, abner lovforslaget mulighed for, at de eksiste-
rende realkreditinstitutter med boligministerehs god-



