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Der har ved fastsattelsen af betingelser i forbindel-
se med boligministerens godkendelse af forsegsord-
ninger veret lagt vaegt pa at opretholde langivnin-
gens sikkerhed. Samtidig er der i forsegsordningerne
godkendt en reekke afvigelser fra lovens bestemmel-
ser, som er nedvendige som felge af seerlige forhold i
de pagzldende lande.

Lovforslaget indebzrer en veesentlig forenkling i
forhold til den galdende godkendelsesprocedure.
Lovforslagets regler er udformet i overensstemmelse
med reglerne i forslaget til 2. samordningsdirektiv.
Disse regler indebaerer, at realkreditinstituttet med-
deler boligministeren, at instituttet ensker at udeve
virksomhed i et andet land. Boligministeren skal in-
den for en naermere angivet frist videresende medde-
lelsen til veertslandets myndigheder. Hvis realkredit-
instituttet ensker virksomheden udevet gennem en fi-
lia] i det pdgzldende land, kan boligministeren dog
undlade at videresende meddelelsen, hvis realkredit-
instituttet ikke er skonomisk sundt.

Det er udtemmende fastsat i lovforslaget, hvilke af
lovforslagets bestemmelser, der gelder i forbindelse
med virksomhed i udlandet, og hvilke der ikke gel-
der. De af lovforslagets bestemmelser, der er fastsat
ud fra skonomisk-politiske hensyn og s&rlige sektor-
massige hensyn, gelder siledes ikke i forbindelse
med virksomhed i udlandet. Dette gaelder f.eks. reg-
lerne om lavere lanegraenser end de sikkerhedsmaes-
sigt begrundede, maksimale lebetider og afdragstakt
(mix-14n).

Derimod geelder de af lovforslagets regler, der til-
godeser hensynet til lanenes sikkerhed, ogsa i forbin-
delse med virksomhed i udlandet. Af serlig sikker-
hedsmassig betydning ma lanegranserne siges at
veere. Disse vil da ogsé kun kunne fraviges, hvis dette
er sedvanligt i det pageeldende land - dvs. af konkur-
rencemassige hensyn - og da kun mod pengeinstitut-
eller forsikringsgaranti.

Forslaget indebaerer derfor, at den sikkerhed, der
kendetegner dansk realkredit, fortsat vil vare til ste-
de i forbindelse med danske realkreditinstitutters
virksomhed i udlandet.

7. Egenkapital og solvens

I den geldende realkreditlov varierer reservekra-
vet efter, om lantagerne haefter solidarisk, og efter om
lanet er ydet i 1. eller 2. lag.

Lovforslagets egenkapitalkrav er udformet i over-
ensstemmelse ‘med forslaget til solvensnegletalsdi-
rektiv, der fundamentalt afviger fra udformningen af
reservekravet i den geldende lov, jf. omtalen af di-
rektivet ovenfor i afsnit IL.6.

Lovforslaget inddrager alle realkreditinstitutternes
aktiver i fastsattelsen af egenkapitalkravet, mens den

geldende lov alene inddrager udlanet. Egenkapital-
kravet opgeres som 8 pct. af instituttets risikovagte-
de aktiver. Direktivforslagets risikovegtning er rela-
tivt detaljeret, hvorfor det er fundet hensigtsmaessigt
ikke at fastsztte denne i loven, men i stedet give mini-
steren en bemyndigelse til at fastsette de mere detal-
jerede regler herom.

Forslaget til solvensnegletalsdirektiv indebzrer en
vaesentlig foregelse af egenkapitalkravet til realkre-
ditinstitutter. Ved den nuvarende aktivsammensat-
ning vil egenkapitalkravet siledes stige med ca. 18
pct. i gennemsnit for de tre enhedsprioriteringsinsti-
tutter, s& l&enge en overgangsordning ifelge direktiv-
forslaget for risikovaegtning af 14n i kontor- og forret-
ningsejendomme gaelder. Nar overgangsordningen
falder bort den 1.1.1996, vil egenkapitalkravet veere
ca. 27 pct. hgjere end reservekravet efter den gelden-
de lov. Beregningerne er baseret pa aktivsammensaet-
ningen ved udgangen af 1988.

Ved vurderingen af betydningen af det ogede egen-
kapitalkrav ber indga, at lovforslaget ogsd indebaerer
&ndringer med hensyn til, hvilke kapitalelementer,
der kan medregnes i egenkapitalen. Der foreslds en
bemyndigelse til ministeren til at fastsztte regler her-
om. Disse regler skal som naevnt gennemfare EF’s di-
rektiv om kreditinstitutters egenkapital i realkredit-
lovgivningen.

Egenkapitaldirektivet 4bner mulighed for, at insti-
tutterne, s& lenge de er foreninger eller fonde, kan
medregne solidarisk haftelse i egenkapitalen. For at
undgd, at der bliver ulige konkurrencevilkar mellem
de eksisterende institutter og nyoprettede institutter,
er det tanken at aftrappe de eksisterende institutters
adgang til at indregne solidarisk hzftelse. Intet real-
kreditinstitut vil kunne indregne solidarisk haeftelse i
egenkapitalen efter den 1.1.1998.

Realkreditinstitutter, der er aktieselskaber, kan
derimod ikke umiddelbart ifelge direktivet indregne
solidarisk haftelse i egenkapitalen. Det forekommer
imidlertid rimeligt, at institutter, der omdannes til ak-
tieselskaber, indremmes en overgangsperiode til at
tilpasse sig de skarpede krav til egenkapitalopgerel-
sen, idet skeerpelsen ellers vil ske fra den ene dag til
den anden. Uden en overgangsperiode kan adgangen
til at indregne solidarisk heftelse desuden blive af
veesentlig betydning for instituttets beslutning om
omdannelse til aktieselskab, hvilket ikke forekommer
hensigtsmassigt. Hvorvidt realkreditinstitutter, der
omdannes til aktieselskaber, kan indremmes en over-
gangsperiode, m4 imidlertid som felge af direktivets
formulering afhange af en forhandling med EF-kom-
missionen.

Direktivet dbner desuden mulighed for at medreg-



