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Direktivforslaget indebzrer desuden en yderligere
harmonisering af betingelserne for at godkende nye
kreditinstitutter og af betingelserne for at udove virk-
somhed som kreditinstitut. Denne harmonisering
vedrerer bl.a. regler om kreditinstitutters ejerskab af
andre virksomheder, regler om adgangen til at er-
hverve vaesentlig stemmeretsindflydelse over et kre-
ditinstitut og regler om tavshedspligt for de med tilsy-
net beskaftigede. :

6. Forslag til solvensnogletalsdirektiv

Forslaget til solvensnogletalsdirektiv harmonise-
rer medlemslandenes lovmessige mindstekrav til
kreditinstitutters egenkapital. Egenkapitalkravet op-
gores ved at opdele et kreditinstituts aktiver i grupper
efter deres formodede grad af risiko. Hver gruppe til-
deles en vaegt, hvis sterrelse afspejler den pagelden-
de gruppes risiko. Egenkapitalkravet udger 8 pct. af
summen af de risikovegtede aktiver.

1I1. Lovforslagets indhold

I det folgende redegeres for lovforslagets hoved-
elementer, idet der i svrigt henvises til bemarknin-
gerne til de enkelte bestemmelser.

1. Virksomhec.isomra"de

I den geeldende realkreditlov defineres realkredit-
virksomhed som ydelse.af 14n mod pant i fast ejen-
dom pé grundlag af udstedelse af obligationer., Dette
er ogsd efter lovforslaget kernen i virksomhedsomra-
det.

Ud over denne kerne dbner lovforslaget dels mu-
lighed for, at realkreditinstitutterne kan benytte an-
dre veerdipapirer end realkreditobligationer som led i
kapitalfremskaffelsen, dels adgang til at udeve acces-
sorisk virksomhed, dvs. med realkreditvirksomhed
naturligt forbunden eller tilgrensende virksomhed.

Adgangen til at anvende andre veerdipapirer end
traditionelle realkreditobligationer giver institutter-
ne storre fleksibilitet i kapitalfremskaffelsen. Dette er
iseer nedvendigt i forbindelse med virksomhed i ud-
landet, hvor man i en raekke lande ikke kender obli-
gationer og emissionsmetoder svarende til danske
realkreditobligationer. Men ogsé i forbindelse med
virksomhed her i landet giver den storre fleksibilitet
bedre muligheder for nye finansielle produkter og for
generelt storre effektivitet i virksomhedsudevelsen.

Adgangen til at udeve accessorisk virksomhed fin-
des allerede for pengeinstitutter og forsikringsselska-
ber. Lovforslaget tilsigter at gore det muligt ogsa for
realkreditinstitutter at udeve aktiviteter med relation
til det primaere virksomhedsomrade.

Udviklingen'i det finansielle system kan betyde, at

der opstar aktivitetsomrader, som ikke naturligt ho-
rer under en af sektorerne pa kapitalmarkedet, men
som naturligt ville kunne placeres under flere sekto-
rer. I en sddan situation er det veesentligt, at realkre-
ditinstitutternes virksomhedsomride indeholder en
vis fleksibilitet, ligesom det er tilfzeldet for andre sek-
torer pa penge- og kapitalmarkedet.
" Lovforslagets afgraensning af virksomhedsomradet
indebarer en fastholdelse af kernen i realkreditbe-
grebet med de heraf folgende fordele i form af effekti-
vitet, ringe ressourcebeslaglaeggelse i forhold til akti-
viteten og stor gennemsigtighed i savel ldngivningen
som kapitalfremskaffelsen. Samtidig indeholder
virtksomhedsomradet den fleksibilitet, der er nedven-
dig for at sikre institutterne mulighed for at konkurre-
re pa lige vilkdr med andre finansielle virksomheder
under den @ndrede konkurrencesituation som folge
af sdvel det indre marked som udviklingen i det dan-
ske finansielle system.

2. Godkendelse af nye institutter

Den geldende realkreditlov indeholder meget fa
regler om godkendelse. Loven opstiller ingen betin-
gelser for at opnd godkendelse som realkreditinstitut,
ligesom den ikke fastlegger en godkendelsesproce-
dure. Dette skal bl.a. ses pd baggrund af, at det ved
realkreditreformens gennemferelse i 1970 var forud-
sat, at der fremover ikke skulle godkendes nye real-
kreditinstitutter,

Gennemforelsen af EF’s 1. samordningsdirektiv
betyder, at nye institutter ikke leengere vil kunne
nagtes godkendelse ud fra et behovsprevelseskrite-
rium. I stedet skal der indferes regler i realkreditlo-
ven om objektive betingelser for godkendelse. Hvis
de fastsatte betingelser er opfyldt, skal godkendelse
gives. I bemarkningerne til §§ 8 og 9 redegeres mere
detaljeret for lovforslagets betingelser for godkendel-
se.

Ifelge forslaget til 2. samordningsdirektiv skal
egenkapitalen mindst udgere 5 mill. ECU eller ca. 40
mill.kr., for at et institut kan godkendes. Medlems-
landene kan efter direktivet fastsztte et hejere krav.
Det foreslas siledes, som anbefalet i redegorelsen
"Den fremtidige realkreditlovgivning’, at der stilles
krav om en minimumsegenkapital pa 150 mill. kr. i
form af indbetalt aktiekapital.

Med dette forslag om et vaesentligt hajere egenka-
pitalkrav er foretaget en afvejning mellem to hensyn.
Dels hensynet i relation til realkreditobligationsmar-
kedet til, at kun serigse etableringsprojekter kommer
pa tale, hvilket tilsiger et hejt krav. Dels hensynet til
erhvervsfriheden, dvs. at det ikke ber vere for van-



