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Bemaerkninger’jtil lovforsldget

Almindelige bemcerkninger

1. Baggrunden for forslaget

Efter de geeldende regler i lov om en verdipapir-
central omfattes udenlandske vaerdipapirer ikke af

loven, ogsd selvom de noteres pd Kebenhavns -

Fondsbers. Ved udenlandske vaerdipapirer forstas
'vaerdlpaplrer, der udstedes af valutaudlendinge.
- Euro-obligationsmarkedet i danske kroner er i de
senere 4r.i stigende omfang blevet interessant for
udenlandske udstedere pa gruhd af den store likvidi-
tet pa det danske kapitalmarked. En anden vaesentlig
faktor bag den udenlandske interesse for notering pa
Kebenhavns Fondsbers er imidlertid det danske
handels- og afviklingssystem med elektronisk regi-
strermg i Vaerdipapircentralen og elektronisk bors-
handgl. Ved dette system undgar udstederne de bety-
delige omkostninger til trykning af fysiske vaerdipa-
pirer. S&fremt det derfor bliver muligt for udenland-
ske udstedere, som gnsker det, at fa registreret uden-
landske verdipapirer i Verdipapircentralen, kan det

medvirke til, at Keobenhavns Fondsbers kan udvikle

sig til en international handelsplads.

P4 denne baggrund foreslas det, at loven @ndres
saledes, at udenlandske vardipapirer kan registreres
i Vaerdipapircentfélen under samme betingelser som
danske verdipapirer, sdfremt udstederen ensker det.

Danmark var det ferste land i verden som indf, farte
elektronisk registrering af vaerdlpapgrer (aktier bg
obligationer). Ligeledes var Danmark et af. de forste

lande som gennemfaorte et edb-baseret barshandels- -

system. Andre lande er imidlertid nu — mere eller
mindre fremskredent — inde i en tilsvarende udvik-
ling. Dette skaber helt nye muligheder for elektronisk
registrering af verdipapirhandler ogsé over lande-
grenserne. Skal Danmark kunne bevare sin forende
position med hensyn til elektronisk veaerdipapirregi-
strering- og —handel er det imidlertid afgerende, at

Verdipapircentralen fra starten far mulighed for at

etablere forbindelse med tilsvarende centraler‘i and-
re lande. -

Pa denne baggrund foreslas det, at Vaerdipapircen-
tralen med Finanstilsynets godkendelse kan etablere

forbindelse imed tilsvarende centraler i andre lande,
som er under offentligt tilsyn.

Endvidere foresias enkelte redaktionelle ndrin-
ger.

2. Horing
Forslaget har veeret f orelagt Den Danske Bankfor-

‘ening, Danmarks Sparekasseforemng, Assurander-

Societetet, Realkreditradet, Foreningen af Danske
Barsmaeglerselskaber Kebenhavns Fondsbers og
Verdipapircentralen.

3. Administ_rdiive bg statsfinansielle kdns’ekvenser
Det forventes ikke, at forslaget vil give anledning
til administrative eller statsfinansielle konsekvenser.’

~ Bemeerkninger-til lovforslagets enkelte bestemmelser.

v Til§1
Til ar. 1.

I den gaeldende lov er udenlandske vaerdlpaplrer
undtaget fra lovens anvendelsesomréde efter lovens
§31,stk. 1, i kapitlet om saerllge bestemmelser. Det
foreslas; at bestemmelsen om udenlandske vaerdipa-
pirer flyttes til lovens § 1, som fastleegger lovens ge-
nerelle anvendelsesomrdde. Herved markeres, at
udenlandske vaerdxpaplrer fremover principielt skal
opf: attes som reglstrerbare i samme omf’ ang som dan-
ske vaerdlpaplrer :

Ved udenlandske veerdipapirer forstds verdipapi-
rer udstedt af valutaudle@ndinge. Efter § 1, stk.2 og 3,
i bekendtgerelse nr, 522 af 31. august 1988 anses som
valutaudlendinge:
1) fysiske og juridiske personer derikke er hJemme- ’

herende her i landet
2) fysiske og juridiske personer, der driver virksom-

hed (filial) néar virksomheden (filia]en) har fast

driftssted i udlandet.

Efter forslagets stk. 2, 1. pke., far udenlandske ud-
stedere ret til at & aktier og obligationer m.v., der no-

~ teres p4 Kebenhavns Fondsbars, registreret i Verdi-

papircentralen. I modsatning til hvad der galder for



