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marts 1988 at give investeringsforeningerne mulig-
hed for at mvestere i obligationer udstedt af uden-
landske kredltmstltutter Hver medlemsstat udarbej-
der en for,tegvnelse over de obligationskategorier ud-
stedt-af kreditinstitutter beliggende i medlemsstaten,
somr de agter at lade vere omfattet af denne undtagel-
sesbestemmelse, og som i henhold til lovgivningen er
underkastet et seerligt offentligt tilsyn med henblik pa

., at.beskytte indehaverne af disse obligationer. Speci-

elt skal provenuet fra udstedelsen af disse obligatio-
“ner i henhold til loven investeres i aktiver, som i til-
strekkelig grad i obligationernes samlede labetid
deekker de forpligtelser, der felger heraf, og som ifel-
ge fortrinsret anvendes til tilbagebetaling af hoved-
stol og betaling af pélebne renter i tilfzlde af mislig-
holdelse fra emittentens side. Kommissionen modta-
ger listerne fra de enkelte medlemsstater og meddeler
indholdet heraf til samtlige medlemsstater.

Det vil i den i medfer af bestemmelsen udstedte be-
kendtgerelse kunne fastsettes, at de pa ovennavnte
liste opferte kreditinstitutter undtages fra verdi-
grenserne, der fremgar af stk. 1 og 2. Endvidere vil
der kunne fastsattes bestemmelser om mulighed for,
at Finanstilsynet konkret kan godkende kreditinsti-
tutter beliggende uden for De Europaiske Fellesska-
ber, f.eks. i de gvrige nordiske lande. -

Til nr. 25

Stk. 1, praciserer, at bestemmelsens anvendelses-
omride er begranset til investering i investeringsin-
stitutter, der driver virksomhed som navnti§ 1 og §
2, stk. 3, og hovedsagelig investerer i verdipapirer af
deni § 20, stk. I, n@vnte art. Begrundelsen er, at insti-
tutterne ikke ved gensidig tegning puster kapitalen
op eller tilslgrer den reelle investering. Bestemmelsen
omfatter ogsé investeringsinstitutter hjemmehorende
i et land, der ikke er medlem af De El‘u‘opaeiske Feel-
lesskaber. ‘

Stk. 2 er en folge af artikel 241 direktivet, hvorefter
et investeringsinstitut kun i et meget begrenset om-
fang m4 investere i et andet investeringsinstitut, der
administreres af samme administrationsselskab, eller
hvortil investeringsinstituttet er knyttet ved en vea-
sentlig direkte eller indirekte deltagelse.

Til nr. 26 ,

Sigtet med @ndringerne er at bringe bestemmelser-
ne i overensstemmelse med direktivets artikel 25. Nar
grensen i stk. 1 er foreget fra 10 pct. til 15 pct. er det
udfra et enske om ikke at l&gge hindringer i vejen for

investeringsforeningers anbringelse af midler i Bors

I1I selskaber.
Stk: 2., giver en yderligere begrensning, idet der
~ikke ma erhverves betydelig indflydelse direkte eller
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indirekte. Det er ikke muligt praecist at angive faste
procentgreenser for, hvor stor en aktiepost der skal
besiddes, for at der foreligger mulighed for at udeve

" betydelig indflydelse. En mindre aktiebesiddelse vil

saledes kunne skabe mulighed for at udeve betydelig
indflydelse pa emittenten, safremt der er en stor
spredning af den evrige aktiekapital. Der har under
direktivets tilblivelse hersket stor usikkerhed om ud-
fyldningen af denne regel, idet praksis i de forskellige

"medlemslande er meget uensartet. I Radets henstil-

ling af 20. december 1985 anmodes medlemslandene E
derfor om, pa begaring, at tage hensyn til de eksiste-
rende regler i medlemsstaternes lovgivning. o

Der gives i stk. 3 adgang for en investeringsfor-
ening til derudover at eje op til 10 pct. af andre kate-
gorier af verdipapirer end stemmeberettigede aktier
udstedt af en enkelt emittent, jf. direktivets artikel 25,
stk..2.

Tll nr. 27 .

Det foreslas i overensstemmelse med dlrektlvets‘
artikel 26 at ligestille kursstigninger (nr. 1) med ud-
nyttelse af tegnmgsrettlgheder

- Til nr. 28

Indsttelse af en lanegranse pﬁ 10 pet. af formuen
folger af artikel 36.

" Til nr. 29

Tilfojelsen af stk. 3 om en samlet lanegranse pa 15
pet. af investeringsforeningens formue folger af arti-

kel 36, stk. 2.

Til nr. 30

Andringen folger af, at danske investeringsfor-
eninger fir mulighed for at markedsfore sig i andre
medlemsstater af De Europeiske Fellesskaber, jf. di-
rektivets artikel 37, stk. 2.

Til nr. 31.

‘Bestemmelsen folger af artikel 461 direktivet, der
fastsetter, at en investeringsforening, der agter at
markedsfore sine andele i en anden medlemsstat af
De Europaiske Fallesskaber, pa forhand skal under-
rette savel Finanstilsynet som de kompetente myn-

'digheder i den anden medlemsstat.

Til nr. 32 .

Det foreslés, at direktorer og ansatte i en investe-
ringsforening ikke ma udfere eller deltage i spekula-
tionsforretninger. Bestemmelsen er analog m'edb

bank- og sparekasselovens § 19, stk. 4.



