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nologien i overensstemmelse med § 38 i lov om Vær- 
dipapircentralen. 

Til nr.14 
Det foreslås, at vedtægterne udover investerings- 

foreningens hæftelsesform også skal angive hæftel- 
sen for eventuelle afdelinger samt for det enkelte 
medlem. Sigtet er at afklare retsstillingen og øge ved- 
tægternes oplysningsværdi for investorerne. 

Til nr.15 
Ændringen er redaktionel. 

Til nr. 16 I 
§ 7, nr. 20, i den gældende lov fastsætter, at en inve- 

steringsforenings vedtægter skal indeholde bestem- 
melse om adrninistrationsomkostninger. Ifølge arti- 
kel 43 i direktivet skal det i vedtægterne for en inve- 
steringsforening angives, hvilke omkostningerne der 
påhviler investeringsforeningen. Det foreslås derfor, 
at vedtægterne skal angive de omkostninger, herun- 
der administrationsomkostninger, der påhviler inve- 
steringsforeningen. 

Til nr. 17 
Ændringen er en konsekvens af Indistriministeri- 

ets omstrukturering, jf. lov nr. 853 af 23. december 
1987 om ændring af lov om banker og sparekasser 
m.v. m.fl. love. 

Til nr. 18 
Det foreslås at indsætte en henvisning til § 2a, stk. 

3, for derved at tydeliggøre at visse spørgsmål afgøres 
af eventuelle afdelinger. 

Til nr. 19 
Det foreslås, at et administrationsselskabs virkefelt 

begrænses til kun at omfatte administration af inve- 
steringsforeninger. Sigtet med denne bestemmelse er 
at udelukke, at administrationsselskaber kommer i 
økonomiske vanskeligheder på grund af eventuelle 
aktiviteter, der ligger udover administration af inve- 
steringsforeninger. 

Til nr. 20 
Det foreslås at præcisere, at depotselskabet er an- 

svarligt, selvom depotselskabet overlader opbevarin- 
gen af investeringsforeningens formue eller en del 
heraf til trediemand, jf. artikel 14, stk. 2, i direktivet. 

Til nr. 21 
Det foreslås i stk. 1, nr. 1, at give Finanstilsynet 

mulighed for at fastsætte nærmere regler for en inve- 

steringsforenings adgang til at anbringe midler i fi- 
nansielle instrumenter, herunder futures, optioner, 
warrants samt indgåelse af terminsforretninger. 

Finanstilsynet har givet investeringsforeninger til- 
ladelse til at erhverve futures og optioner på dækket 
basis. Denne adgang vil blive opretholdt samtidig 
med, at en yderligere liberalisering vil blive overvejet 
i lyset af de regler, som måtte blive fastsat i de øvrige 
medlemsstater af De Europæiske Fællesskaber. 

I stk. 1, nr. 2, åbnes mulighed for på visse betingel- 
ser at anbringe midler i nyemitterede værdipapirer, 
inden tilladelse til optagelse til notering foreligger, jf. 
direktivets artikel 19, stk. 1, litra d. 

I stk. 1, nr. 3, opretholdes adgangen for en investe- 
ringsforening til at anbringe midler i tinglyste pante- 
breve i dansk fast ejendom. Hjemmelen hertil findes i 
artikel 54, der udtrykkelig sidestiller tinglyste pante- 
breve i dansk fast ejendom med værdipapirer, der 
handles på et marked i en medlemsstat, der, er regule- 
ret, regelmæssigt arbejdende, anerkendt og offent- 
ligt. På grund af store forskelle i finansiering af fast 
ejendom inden for EF er anvendelsesområdet for ar- 
tikel 54 begrænset til tinglyste pantebreve i fast ejen- 
dom i Danmark. 

Med henblik på at undgå, at Finanstilsynet skal 
godkende hver enkelt garanti, foreslås det i stk. l. nr. 
3, at tilsynet bemyndiges til at fastsætte nærmere reg- 
ler for godkendelse af garantier. 

Tilføjelsen »i accessorisk omfang« i stk. 1, nr. 4, 
følger af direktivets artikel 19, stk. 4, og er i overens- 
stemmelse med hidtidig praksis. En investeringsfor- 
ening har herefter adgang til besidde sådanne likvide 
midler, som er fornødne til varetagelse af den daglige 
drift, og kan herudover kun midlertidigt, f.eks i for- 
bindelse med spareres indbetalinger, besidde større 
beholdninger. 

Stk. 2, første punktum, præciserer nu, at princip- 
perne om risikospredning også finder anvendelse på 
den enkelte afdeling. 

Et investeringsinstitut kan ifølge direktivets artikel 
19, stk. 2, litra c, erhverve løsøre og fast ejendom, som 
er påkrævet for den direkte udøvelse af dets virksom- 
hed. Som følge heraf er den procentvise grænse for en 
investeringsforenings adgang til at anbringe midler i 
andet end værdipapirer og likvide midler ophævet jf. 
stk. 2, 2. pkt. 

Da et investeringsinstitut i henhold til direktivets 
artikel 19, stk. 2, litra d, ikke må placere midler i ædle 

/ metaller eller certifikater for disse, foreslås denne be- 
grænsning indført i loven som et nyt stk. 3. 

Til nr. 22, 23 og 24 
Ændringerne er foretaget for i overensstemmelse 

med direktivets artikel 22 med senere ændring af 22. 


