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Safremt Finanstilsynet konstaterer, at der er opni-
et bestemmende indflydelse i strid med nr. 1 eller 2,
skal tilsynet pdse forholdets berigtigelse, om nodven-
digt ved at pabyde, at de pigeldende investeringer
helt eller delvis afhaendes, safremt andre former for
berigtigelse ikke kan komme i stand. :

I tilfeelde af at det er blevet nadvendigt at pabyde
afhandelse, vil afgorelse af hvilket selskab, der skal

afhande, blive truffet ud fra rimelighedshensyn, idet

der serligt vil blive taget hensyn til erhvervelsestids-
punktet m.v. Princippet i §§ 69 eller 70 om afhzndel-
se af egne aktier vil kunne anvendes tilsvarende.

- Efter den geldende lov kan et enkelt forsikrings-
selskab ikke erhverve bestemmende indflydelse i en
erhvervsvirksomhed. Det er derimod tilladt for flere
forsikringsselskaber og/eller  pensionskasser at er-

hverve bestemmende indflydelse i erhvervsvirksom-.

heder forudsat at investeringen foretages gennem et
kapitalformidlingsaktieselskab. Efter lovens § 6, stk.
4, er det imidlertid tillige en betingelse, at intet forsik-
ringsselskab eller pensionskasse besidder mere end
15% af aktiekapitalen i et sddant kapitalformidlings-
aktieselskab eller pa anden méde opndr en sterre ind-
flydelse. Denne begransning indeberer, at et kapi-
talformidlingsaktieselskab skal bestd af mindst 7 for-
sikringsselskaber og/eller pensionskasser. Da forsik-
ringsselskaberne og pensionskasserne konkurrerer
indbyrdes har bl.a. denne begrensning medfert, at
der i praksis ikke er gjort brug af muligheden for at
investere i erhvervslivet gennem sadanne kapitalfor-
midlingsaktieselskaber.

Det foreslas derfor at ophave den eksisterende be-
grensning i lovens § 6, stk. 4. Fremover vil efter for-
slaget til stk. 2 alene gaelde den begrensning, at der
skal veere mindst to deltagere i et kapitalformidlings-
aktieselskab, enten to forsikringsselskaber eller pen-
sionskasser eller et forsikringsselskab og en pen-
sionskasse, som hver hgjest mé besidde 50 pct. af ak-
tiekapitalen i kapitalformidlingsaktieselskabet. Det

folger af, at det enkelte forsikringsselskab eller pen-

sionskasse efter nr. 1 ikke mé erhverve bestemmende
indflydelse over et kapitalformidlingsaktieselskab,
men at nr. 2 tillader flere forsikringsselskaber i fzl-
lesskab at udeve en bestemmende indflydelse over et
kapitalformidlingsaktieselskab.

For skadesforsikringsselskaber findes de veesent-
ligste regler for anbringelse af selskabets midleri ved-
tegterne, der skal godkendes af Finanstilsynet, jf. lo-
vens § 21, stk. 1, nr. 18. Som udgangspunkt for, hvilke
anbringelsesmuligheder Finanstilsynet godkender,
anvendes en standardvedteagt, hvis indhold svarer til
lovens §. 135, jfr. forslagets § 1;'28, dog med den for-
skel, at der ikke er fastsat procentuelle begransnin-

ger. Endvidere satter den almindelige retsgrundsat-

F. t. 1. vedr. forsikringsvirksomhed

ning om ansvarlig formueforvaltning i lovens § 87, jf.
nedenfor, graenser for skadesforsikringsselskabernes
adgang til at anbringe midler i kapitalformidlingsak-
tieselskaber. Endelig indeholder forslagets § 130 un-
der nr. 19 en bemyndigelse til, at Finanstilsynet om
nedvendigt kan begranse selskabernes placermgs- ’
muligheder.

For- livsforsikringsselskaber og tveergiende pen-
sionskasser galder de almindelige placeringsbe-
grensninger i forslagets nr. 19, § 128 og § 129. Efter
forslagets § 129 m4 et livsforsikringsselskab i en en-
kelt virksomhed hejst placere et belob svarende til 2
pct. af de samlede passiver. For s& vidt angar anbrin-
gelse af midler i et kapitalformidlingsaktieselskab
gelder denne begransning dog alene de forsikrings-
messige hensattelser. Efter forslagets § 128 skal et
belab svarende til mindst 75 pct. af livsforsikrings-
hensattelserne placeres i seerligt sikre aktiver, der ik-
ke indbefatter investeringer i erhvervslivet. Det en-
kelte selskabs samlede investeringer i erhvervslivet er
siledes begranset t11 den resterende del af balance-
summen. ,

Kapitalformidlingsaktieselskaber er ikke navnt i
forslagets § 6a, stk. 1, om accessorisk virksomhed, da
der er tale om anbringelse af midler, en virksomhed
som bade kan og skal udeves som hovedvxrksomhed
af forsikringsselskaberne.

- Opmarksomheden henledes endvidere pé, at som
hidtil er forsikringsselskabernes og pensionskasser-
nes ledelser efter almindelige retsgrundsatninger og
lovens § 87 forpligtet til = og har ansvaret for - at an-
bringe selskabets kapital pa en hensigtsmazessig og for’
forsikringstagerne tjenlig méde, siledes at selskabet
til enhver tid kan opfylde sine forpligtelser. Det vil
sige, at ledelsen i sin generelle investeringspolitik ma
sorge for s stor en spredning af de samlede investe-
ringer, at selv om enkelte investeringer matte vise sig
uholdbare, vil selskabet kunne udrede de lgbende
forpligtelser samt kunne honorere fremtidige ydelser
i henhold til det godkendte tekniske grundlag inklu-
sive de allerede givne bonustilsagn.

1 lyset af de foresldede agede muligheder for inve-
stering i kapitalformidlingsaktieselskaber vil det ve-
re hensigtsmassigt, at direktorer i forsikringsselska-
ber og pensionskasser kan vaere medlem af bestyrel-
sen i. kapitalformidlingsaktieselskaber, som forsik-
ringsselskabet eller pensionskassen har investeret i.
Det forudsettes derfor, at Finanstilsynet i alminde-
lighed vil meddele tilladelse hertil efter lovens § 90,
stk. 4.

Stk. 3 definerer kapitalformidlingsaktieselskaber
som aktieselskaber, hvis formdl alene er at erhverve
ejerandele eller i ovrigt anbringe midler i erhvervs-
virksomheder. Kapitalformidlingsaktieselskaber ma



