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F. t. 1. vedr. banker og sparekasser m.v.

sen vil aktieselskabet have samme mulighed for kapi-
taltilfersel via aktieemission som bankerne.

Erhvervsdrivende fonde er omfattet af lov om er-
hvervsdrivende fonde. Nar en sparekasse ved om-
dannelse efter lovforslaget opdeles i en fond og et ak-
tieselskab, er det nedvendigt at sikre, at begge virk-
somheder fortsat undergives en erhvervsskonomisk
lovgivning, henholdsvis lov om erhvervsdrivende
fonde og bank- og sparekasseloven, da det fortsat er
hensigten, at de to virksomheder forretningsmeassigt
skal fungere som en helhed. Det er derfor praeciseret i
stk. 1, at fonden anses som en erhvervsdrivende fond.
Det betyder, at fonden til stadighed er undergivet lov
om erhvervsdrivende fonde.

Sparekassers formal i dag er at drive pengeinstitut-
virksomhed, og aktieselskabets og fondens formal
skal tilsammen vare at viderefore denne virksom-
hed. Efter lov om erhvervsdrivende fonde vil en fond
kunne have til formal udelukkende at opretholde og
viderefore en virksomhed. Der kreves ikke noget ek-
sternt uddelingsformal. Fonden vil som folge af sit
formal kunne geninvestere eventuelt udbetalt udbyt-
te som ny aktiekapital i selskabet eller varetage an-
den tilknyttet finansieringsvirksomhed. I vedtzgten
sikres, at de i sparekassen opbyggede reserver anven-
des til almennyttige og velgerende formal, hvis ho-
vedformalet, konsolidering af pengeinstitutvirksom-
heden, métte ophere.

I'lov om banker og sparekasser m.v. er det gennem
stemmeretsbegraensninger sikret, at ingen enkeltin-
teresser i sparekassen kan fa afgerende indflydelse
pd valget af sparekassens reprasentantskab. Ved om-
dannelse til aktieselskab er det fra sparekassernes si-
de onsket, at der, uden at fonden mister sin karakter
af erhvervsdrivende fond, skabes mulighed for at
indfere stemmeretsbegransninger i aktieselskabet
dels som vaern mod overtagelse, dels for at bevare
sparckassernes serkende som demokratisk ledede
selskaber. Dette sikres ved § 52 f, som blev indsat un-
der folketingsbehandlingen af L 86.

Sparekassernes nuvaerende garant- og mdskyder-
demokrati fortsetter med den forskel, at der efter
omdannelsen er tale om aktion@rdemokrati. Det for-
udsatter en hoj grad af aktiespredning. Denne spred-
ning vil i ferste omgang kunne ske pa grundlag af de
nuvzrende garanter og i naste omgang pé grundlag
af kunder og ansatte i sparekassen.

Et aktionzrdemokrati med afdelingsmeder i prin-
cippet svarende til garantmeder, regionsmader og
lignende kan etableres med Finanstilsynets tilladelse
i medfer af bank- og sparekasselovens § 8 a. Herved
vil den eksisterende demokratiske opbygning kunne
fastholdes og udbygges. Det forudsattes, at Finans-
tilsynet giver tilladelse efter § 8 a.

Til § 52d

Aktieselskabslovens fusionsregler i kapitel 15 om-
fatter alene fusion mellem aktieselskaber. Ved ud-
trykkeligt at geore disse regler anvendelige med de
fornedne @ndringer pa fusion mellem en selvejende
institution og et aktieselskab fastslas samtidig prin-
cippet om universalsuccession, dvs. at aktieselskabet
indtreeder i sparekassens rettigheder og forpligtelser
uden debitorskifte.

Stk. 2 omhandler forholdet til sparekassens garan-
ter. Garantikapital hafter for sparekassens forplig-
telser og svarer i et store og hele til aktiekapital. Ga-
ranter er stemmeberettigede ved valg af sparekassens
reprasentantskab.

Det foreslas, at garanterne som led 1 omdannelsen
tilbydes ombytning af deres garantbeviser med aktier
eller kontant indlesning efter eget valg.

Ombytningen af garantbeviser til aktier skal ske til
aktiernes markedskurs. Omdannelsen vil derfor ikke
give garanterne umiddelbare fordele som folge af
omdannelsen, som strider mod sparekasseaktiesel-
skabets interesser, og som i vaesentlig grad kan pavir-
ke beslutningen om omdannelsen. Emissionen m4 p4
den anden side tilretteleegges siledes, at garanterne
ikke umiddelbart efter konverteringen og den forste
nyemission kommer i en situation, hvor kursverdien
af aktierne bliver lavere end garantindskuddets stor-
relse.

Da der ikke kan ses bort fra, at der blandt garanter-
ne vil vere nogle, for hvem den faste rente pa garant-
beviset er en ekonomisk nedvendighed, foreslas det,
at garantikapitalen kan blive stiende i selskabet i en
overgangsperiode pd indtil 5 ar efter omdannelsen.
Garanterne kan i denne periode ikke krave deres ga-
rantbeviser indlest, og garantindskuddet kan derfor
medregnes ved opgerelsen af selskabets egenkapital i
medfer af bank- og sparekasselovens § 21. Kommen-
de EF-direktiver kan dog &ndre reglerne for opgerel-
se af egenkapitalen. Sparekassen vil i overgangspe-
rioden kunne tilbyde ombytning af garantbeviserne
med aktier.

De nermere bestemmelser om de rettigheder, der
tillegges garanterne skal indeholdes i fusionsplanen.

Bestemmelserne i stk. 3 og 4 er konsekvens@ndrin-
ger som felge af, at de pagzldende virksomheder er
pengeinstitutter, for hvilke der gelder serlige regn-
skabsregler.

Stk. 5 fastslar, hvad der allerede fremgar af § 48, at
Finanstilsynet skal godkende fusionen.

Til§52e

For at sikre den nzre tilknytning mellem fonden
og sparekasseaktieselskabet, som i evrigt folger af
formalet med fonden, foreslds det, at mindst tre med-
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