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aktiekapital ikke en tilsvarende attraktiv og fleksibel ’

finansieringskilde.

Hidtil har kapitalfremskaffelse for sparekasser ik-
ke varet et problem, men i et fremadrettet perspektiv
med skerpede konkurrencevilkir som felge af inter-
nationaliseringen og liberaliseringen af kapitalbevza-
gelserne, hérunder ikke mindst gennemforelsen af
EF-s indre marked, vil det vare af vital betydning for
sparekassernes konkurrenceevne over for bankerne,
at de far mulighed for ekstern kapitalfremskaffelse
pa konkurrencedygtige vilkar pa lige fod med banker
og derigennem at skaffe soliditetsdeekning for balan-
cevaksten.

Sparekasserne er enige om, at der ber skabes mu-
lighed for, at de sparekasser, som matte finde behov
derfor, fir adgang til at eendre deres retlige status til
aktieselskab.

Mellem Industriministeriet og Danmarks Spare-
kasseforening har varet fert droftelser om, hvorledes
omdannelse vil kunne ske og principperne herfor.

Det har veret ledende, at en omdannelse i videst
muligt omfang skulle finde sted inden for de eksiste-
rende lovgivningsmessige rammer, og at et lovfor-
slag alene skulle indeholde de enklest mulige &ndrin-
ger for at lette omdannelsen og for at sikre, at man i
realiteten fik en uforandret videreforelse af sparekas-
sevirksomheden.

Ved udarbejdelsen af nerverende forslag har der i
overensstemmelse med ensker fra sparekasserne ve-
ret lagt veegt pa at sikre, at &ndringen af organisa-
tionsformen vil kunne gennemfores, uden at spare-
kasserne derved mistede deres serkende, dvs. kunde-
demokratiet, den decentrale struktur og lokale foran-
kring. Garant- og kundedemokratiet skal siledes
kunne forts®tte med den forskel, at der efter omdan-
nelsen er tale om et aktionerdemokrati.

Den selvejende institution adskiller sig fra aktie-

selskabet navnlig derved, at der ikke bag den selv-

ejende institution er en ejerkreds. Hverken sparekas-
sens garanter eller andre har andel i sparekassens for-
mue eller overskud. I tilfzlde af sparekassens opher
skal formuen uddeles til almennyttige og velgerende
formal. .
Ved overgang til aktieselskabsform har det derfor
vaeret afgorende at sikre, at de i sparekassen opsamle-
~de reserver fortsat er til riddighed for sparekassens

drift samtidig med, at det sikres, at de fremtidige ak- .

tionerer i aktieselskabet ikke fir andel i disse midler.

Det foreslas derfor, at der i forbindelse med om-
dannelsen overdrages aktier fra aktieselskabet til en
erhvervsdrivende fond svarende til verdien af spare-
kassens reserver efter ombytning til en skennet mar-
kedskurs af garantkapitalen til aktiekapital, jf. be-
merkningerne til §§ 52 c og d.

Fondens formal i vedtagten vil veere at viderefore
sparekassens virksomhed i aktieselskabet, saledes at
dette til stadighed fremstir som et konkurrencedyg-
tigt og velkonsolideret pengeinstitut. Samtidig sikres
det, at fondens formue i tilfzlde af pengeinstitutvirk-
somhedens opher uddeles til almennyttige og velgo-
rende formal.

Ved at overdrage aktierne til en fond opnds som en

‘konsekvens, at der herved samtidig skabes grundlag

for etablering af en finansiel koncern med mulighed
for udevelse af flere former for finansiel aktivitet,
hvis der i fremtiden maitte vise sig behov herfor. Af
kapitaltilferselsgrunde kan det dog vise sig nedven-
digt, at der mellem fonden og sparekasseaktieselska-
bet indskydes et holdingaktieselskab.

Til§52¢

Lovforslaget abner mulighed for, at de sparekas-
ser, der drev virksomhed den 1. januar 1989, og som
mitte finde behov herfor, kan velge at @ndre sel-
skabsretlig organisationsform til aktieselskab. Loven
geelder ogsa for sparekasser, der er opstiet ved fusion
mellem sparekasser, der drev virksomhed den 1. ja-
nuar 1989. S ’ '

Omdannelsen foreslés at ske pd den méde, at spa-
rekassen fusionerer med et aktieselskab efter reglerne
om fusion i aktieselskabslovens kapitel 15. Dette sik-
res ilovens § 52 d. ) '

Ved at anvende aktieselskabslovens fusionsregler,
hvorefter sparekassens aktiver og geld som helhed
overdrages til et aktieselskab, opnis, at omdannelsen
kan ske uden likvidation, og at sparekassevirksomhe-
den viderefores inden for rammerne af aktieselskabet
med ophor af den selvejende institution.

Fusion efter aktieselskabslovens regler indeberer
videre den fordel, at omdannelsen ikke medforer et
debitorskifte, men at aktieselskabet indtraeder i alle
sparekassens rettigheder og forpligtelser.

Lovforslaget er udformet saledes, at ogsd andre
sparekasser vil kunne fusionere med det pageldende
aktieselskab. - . _

Ved fusionen overdrages sparekassens aktiver og
passiver, herunder dens egenkapital, til aktieselska-
bet.. Herved sikres, at kapitalen fortsat anvendes til
dens primere formal: pengeinstitutvirksomhed.

Som navnt i bemerkningerne til kapitel 12 b op-
rettes der samtidig en erhvervsdrivende fond, der far
overdraget aktier fra aktieselskabet svarende til veer-.
dien af sparekassens reserver, efter at garantkapita-
len er ombyttet til aktiekapital til en skennet mar-
kedskurs, jf. bemarkningerne til § 52 d. Ved omdan-
nelsen vil aktieselskabet sdledes f4 to aktionrgrup-
per, fonden og de tidligere garanter. Efter omdannel-



