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Ved skonnet over de skattemassige konsekvenser
af restgeeldsreguleringsfonden er det forudsat, at ind-
skuddet i fonden fra realkreditinstitutter og landbru-
get udger 10 pet. af det anslaede omfang af udlands-
1an. Fonden forudsattes forrentet med 12 pct. p.a.
Kurstabet er fradragsberettiget. Restgeldsregule-

ringsfonden anvendes til nedskrivning af restgelden
efter 10 4r, og belabet er skattepligtigt.

Som anfoert foran foreslas det, at landbrugsmini-
steren bemyndiges til at indtreede direkte i ombytnin-
gen af obligationerne, jf. lovforslagets § 8. I tabel 3 er
vist en nermere beregning af de skonomiske konse-
kvenser heraf. :

Tabel 3. De okonomiske konsekvenser af statens direkte deltagelse i geeldsombytningen').

1989
Maksimum for statens overtagelse af debitorforpligtelser................ovveenen..... + 23,0 mia. kr.
Maksimum for statens overtagelse af obligationer/udlanslan ......................... + 23,0 mia. kr.
Udgifter: ) .
Renteudgifter pd overtagne debitorforpligtelser ................c.coiviiniilnann... -+ 742 mio. kr.
Renteindtegter p jordbrugsobligationer........... e e e e + 54 mio. kr.
Renteindtaegter pd gronne obligationer. . ........ouui i +230 mio. kr.
Renteindtegter pd provenu,udlandsldn ........ ...t e + 132 mio. kr.
_ ) +326 mio. kr.
Kapitalindtaegter: .
4 pet. opskrivning af jordbrugsobligationer ...t e + 84 mio. kr.
+242 mio. kr.
Realrentealgift .. ... . i i e e e + 245 mio. kr.
8 1 + 3 mio. kr.

1) Det er forudsat, at overtagelsen sker successivt i 1989, og at varigheden af statens debitorforpligtelse og
besiddelse af obligationer i gennemsnit andrager 3 méneder. Det er endvidere beregningsmzssigt forudsat, at
kurserne er uendrede i den periode, hvor staten holder obligationer og debitorforpligtelser. I dette tidsrum
leber staten en kursrisiko, fordi kursudviklingen kan vere forskellig p4 de overtagne obligationer og pa de
obligationer, der svarer til debitorforpligtelserne. Det anslds, at ved en rentestigning pa 1 pct. point vil for-
skellen i kurs@ndring ligge mellem + 1,1 og +2,1 kurspoints. Ved et rentefald vil forskellen i kurszndring
ligge mellem 2,1 og + 1,1 kurspoints. Forudsaites det f.eks., at refinansieringen gennemfares over fire gan-

ge, vil der hver gang kunne opst4 tab eller gevinst p& op imod 120 mio. kr., hvis renten &ndres med 1 procent-

point. -

Som det fremgar af tabellen, skennes statens direk-
te deltagelse i geeldsombytningen ikke netto at pavir-
ke statsfinanserne. Der er forudsat uzndrede kurser,
jf. note 1 til tabel 3.

Til imedegaelse af eventuelle kurstab foreslas det,
at der betales et gebyr pé 0,25 pct. af kontantvardien
af de obligationer og realkreditlan, der overtages.
Provenuet heraf anslas at udgere ca. 115 mio. kr.

Udover de i tabel 2 viste udgifter m4 der pa l&nge-
re sigt forventes at forekomme udgifter ved indfrielse
af garantier under geldssaneringsordningen. Det er
dog ikke muligt, fer der foreligger narmere erfarin-
ger med ordningen, at ansld statens udgifter til indfri-
else af garantier. Endvidere vil der blive stillet garan-
tier efter lov om @ndring af realkreditinstitutter og
lov om ®ndring af lov om et finansieringsinstitut for

landbrug m.v. Eventuelle udgifter ved garantier vil
blive sogt optaget pa de arlige bevillingslove.

Det er forudsat i lovforslaget, at de almindelige re-
finansieringssager behandles i pengeinstitutterne,

.mens Hypotekbanken udover efterkontrol af refi-

nansieringsbevillingen, hvor serlige forhold ger sig
gzldende. Antallet af disse sager skennes at andrage
ca. 1.000, eller ca. 7-8 pct. af de landmend, der anta-
ges at kunne opnd refinansiering uden geldssane-
ring.

Endvidere skal Hypotekbanken tage stilling til be-
villing af galdssaneringslin med statsgaranti for
landmand, der ikke kan opna positiv konsolidering
ved refinansiering alene, men hvor balance yderlige-

. te forudsatter, at der sker bortakkordering og inde-

frysning af gzld. Det antal bedrifter, der har mulig--
hed for balance ved akkordering, er opgjort til 1.500.



