- 1293

F.t. 1. vedr. Lonmodtagernes Dyrtidsfond m.m.

1294

Endringen er en folge af de gvrige foresldede

loveendringer. Endvidere foresléds, at bestemmelsen

om, at LD’s &rlige anbringelser i risikopraegede
aktiver ikke ma overstige 20 pct. af forogelsen i
det lgbende regn's‘kabsﬁr af aktivmassen,; ogsd ud-
gr. I en rekke situationier vil det vere mere hen-
sigtsmassigt, at der er sikret en fleksibilitet fra ar

til ar under overholdelse af den generelle regel om,’

at LD til enhver tid maksimalt m4 investere op til
30 pct. af de samlede fondsmidler i risikopregede
aktiver. Forslaget om den nye 40 pct.s-graense er
en konsekvens af behovet for at @ndre 20 pct.’s-
reglen for investeringer i de enkelte virksomheder.
Den. nugeldende 20 pct.’s regel har i praksis
begreenset LD’s og ATP’s investeringsmuligheder:
1 knap 30 bersnoterede selskaber blokerer man i
dag for hinanden, nar det gelder yderligere inve-
steringer. Dertil kommer, at LD som bekendt blev
_ etableret pé et senere tidspunkt end ATP. Det har i
praksis indebéret, at LD’s aktieinvesteringer pa
Fondsbersen reelt er mere begrenset end ATP’s,
fordi LD er henvist til »at supplere op« til den
nugeldende 20 pct.’s graense — som supplement til
de investeringer, ATP allerede har foretaget i-drene
.forud for loven om Lenmodtagernes Dyrtidsfond.
I praksis er det i lovforslaget fundet mest hen-
sigtsmessigt at bevare klare, entydige procent-
greenser, som gor det enklere og mere dynamisk at
forhandle om virksomhedsrekonstruktioner eller
medfinansiering i nye virksomheder. Derfor fore-
slas, at grensen for ATP’s og LD’s samlede inve-

steringer i det enkelte selskab foreges fra 20 pet. til -

40 pct. af det enkelte selskabs aktiekapital.

Det i § 6, stk. 3, litra c) foresldede nye 4. pkt. er
begrundet i behovet for, at LD p4 linie 'med pen-
. sionskasser og forsikringsselskaber far mulighed

for at kunne oprette 100 pct. ejede datterselskaber, .

herunder inden for flere nye vekstomrader.

" For sarlige typer af risikobetonede investe-
ringer vil det vere hensigtsmeaessigt, at sddanne
investeringer finder sted inden for rammerne af et
datterselskab. Datterselskaber oprettet i overens-
stemmelse med det nye 4. pkt. kan i evrigt ikke
foretage videregdende investeringer end inden for

de procentgrenser, som fastlegges for Dyrtxdsfon-

dens direkte investeringer.

Det til § 6 stk. 3. foresldede nye litra d) er be-
grundet i behovet for en stzerkere og mere direkte
indsats til finansiering af forsknings- og .udvik-
lingsaktiviteterne i Danmark samt en ligebehand-
ling i LD’s engagement i efterforsknings- og ud-
vindingsaktiviteterne i den danske undergrund. .
 Det foreslas, at LD far mulighed for at anvende
op til 1 pet. af fondsmidlerne til hel eller delvis

finansiering af forsknings- og udviklingsprojekter.

-Inden for dette beleb foruds=ites ogsd finansieret

LD’s engagement -i olie- og naturgasefterforsk-

_ningsaktiviteterne i den danske undergrund.

Rent praktisk forudsatter en effektiv finansie-

. ring af forsknings- og udviklingsaktiviteterne et

investeringsbidrag, som i praksis vil indebare en

“sterre ejerandel i en rakke tilfzlde end den nye

generelle 40 pct.” greense, som omfatter investe-

“ringer i henhold til § 6, stk. 3, litra a)-c). Derfor

foreslas samtidig, at forsknings- og udviklingsakti-
viteterne placeres i fuldt ud ejede datterselskaber
under Lenmodtagernes Dyrtidsfond — det indebz-
rer en ligestilling i forhandlingspositioner i forhold
til samarbejdspartnere omkring konkrete projekter,
en bedre styring af projekterne og en samlet renta-

‘bilitetsvurdering.

Til § 1, stk. 4

Forslaget ma ses som led i en styrkelse af sam-
arbejdet og demokratiet pa den enkelte virksom-
hed. Der skabes hermed klarere og mere forplig-
tende lovmassige rammer for at uddelegere for-

‘valtningen af stemmerettighederne, som knytter sig

til larimodfagermidlernes placering. Det foreslas,
at retten til at stille forslag om anvendelsen af
stemmerettighederne - herunder ogs&d eventuelt

‘valg til bestyrelsen — uddelegeres til de medarbej-

dervalgte bestyrelsesrepraesentanter i virksomheder,

- jf. aktieselskabslovens § 49. I mindre virksomheder
" foreslds tilsvarende, at representanter for de ansat-

te kan stille forslag om anvendelsen af stemmeret-
tighederne.
LD’s og. ATP’s bestyrelser er herefter forpligtet

til at folge de pageldende forslag, medmindre

ekonomiske hensyn til midlernes placering og sik-
kerhed taler imod eller afgerende overordnede
forvaltningsmessige hensyn taler for en anden
lesning — af midlertidig eller varig karakter. Her
tenkes bla. pa de institutionelle investorers for-
pligtelse til at sikre investeringerne bedst muligt og
bl.a. LD’s sarlige tilpasningsforpligtelser til udbe-
talingerne af LD-midler i de kommende ar. I an-
dre tilfelde kan vere indgdet specielt opbyggede
aktioneroverenskomster for den pageldende virk-

- somheds rekonstruktion ellign., som kan vanske-

liggere en umiddelbar uddelegering af stemmeret-

tighederne til aktierne pa helt kort sigt. Udbytter,

tegningsrettigheder, skonomiske dispositioner med
aktierne i den pageldende virksomhed. tilfalder
fortsat LD og dermed alle lenmodtagerkonti i fon-

.den under ét.



