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straékning forbedrer reprasentationen af de ansatte
samtidig med; at man forbedrer de lovgivnings-
meassige rammer for et sddant foreget samvirke.

5. Socialdemokratiet er sig meget bevidst, at der
ikke er erfaringer at hente i storre udstreekning fra
andre lande pa dette felt. Man stir foran en perio-
de i dansk erhvervsliv, hvor vi md preve os frem
med forskellige modeller. Det er vigtigt, at en s&-
dan forsegsperiode indebazrer positive erfaringer,
som ogsé tager hgjde for situationer, hvor en reel
repraesentationsret. forudstter medvirken fra gko-
nomisk ekspertise i de ofte komplicerede beslut-
ningssituationer, virksomhederne befinder sig i.
Tanken er gennem lovgivningen at skabe ram-
merne for, at reprasentanter for de ansatte — for
LD’s og ATP’s investeringer — bedst muhgt kan
bidrage til at udbygge samarbejdet og demokratiet

pa den enkelte arbejdsplads. Det gazlder sivel i
forvaltningen af de til investeringerne knyttede

stemmerettigheder pa virksomhedernes generalfor-
samlinger som de tilfzlde, hvor bestyrelsesreprae-
sentation ogsi er omfattet af kapltalmdskuddet fra
de institutionelle investorer.

Det mest afgorende er at fa pébegyndt en for-
nuftig udviklingsproces, hvor lovgivningen har
karakter af rammer og minimumsbestemmelser.
Det er ligesd vigtigt, at samvirket bliver positivt:
.De tre parter — virksomhedsledelse, ansatte og in-
stitutionelle investorer — mé bringes ind i et godt
og harmonisk, demokratisk samspil. Det er ogsd
helt” ruadvendlgt i lesningen af de vigtige investe-
ringsopgaver, erhvervslivet stir foran.

6. Der er i den cksisterende lovgivning en raekke
begrensninger, der gor det vanskeligt for bide LD
og ATP at leve op til de vigtige investeringsopga-
ver. Der er derfor behov for @ndringer i lovgivnin-
gen, som tilgodeser mulighederne for at investere i
udbygning af dansk produktion, dansk eksport og
danske arbejdspladser.

‘Swrlige begrcensninger i eksisterende lovgivning for

LD og ATP

7. Pa tre hovedfelter er de. 1nst1tut10nelle investorer
- LD og ATP - stillet ringere end pensmnskasser-
ne i geldende lovgivning:

Pensionskasserne kan placere op til 25 pct. af -

de samlede fondsmidler i aktive, mere risikopraege-
de investeringer — herunder aktier. I LD- og ATP-
lovene ‘er denne andel derlmod begraenset til 20
pct. '

I henhold til gxldende lovglvmng har pensions-

kasserne mulighed for at oprette 100 pct.-ejede -

datterselskaber med samme befgjelser, som pen-
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sionskasserne selv har det. Denne 'mulighed er ikke

til stede for LD og ATP.

Det tredje omrade; hvor der iser er betydellge,
forskelle i investeringsmulighederne, gelder den
andel, som den pagzldende pensionskasse ma eje i
den enkelte virksomhed: I henhold til forsikrings-
loven galder, at de tveergiende pensionskasser i

_praksis ma eje en mere fleksibel og som regel stor-

re andel af et aktieselskabs samlede aktiekapital.
Pensionskasserne kan via investerings- eller kapi-
talformidlingsselskaber ~ erhverve . videregdende

“ejerandele i aktieselskaber.- Lovene om LD, og ATP

er langt mere restriktive, nar det gelder investe-

‘ringer i det enkelte aktieselskab. Her gzlder som

bekendt, at LD og ATP tilsammen maksimalt kan
investere op til 20 pét. af aktiekapitalen i den ‘en-
kelte virksomhed. LD kan dog i modsatning til -
ATP investere i ikkebersnoterede selskaber — et

. vaekstomrade, som for Dyrtidsfonden og erhvervs-
livet er ‘&t vigtigt felies samarbejdsfelt.

8.. Under alle omstendigheder indebarer ‘di{‘sse
begrensninger i investeringsmulighederne - tilsva-
rende daglige begrensninger i LD’s og ATP’s
praktiske investeringspolitik: ‘

I sdvel ATP’s som LD’s lovgrundlag. er der der-
for behov for &ndringer og aJourfermger i investe-
rmgsreglerne :
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I forhold til den nuvarende yldv haeves grensen
for investering i risikopreegede aktiver fra 20 pct. -
til 30 pct. af fondsm1dlerne Der er-et aktuelt be-
hov for at have gransen, og en sidan aendrmg vil

- sikre en rimelig ligestilling med pensionskassernes

investeringsvilkdr. Pensionskasser kan i dag ifive-
stere 25 pet. af fondsmidlerne i risikopregede akti-
ver, men de optager disse aktiver til erhvervelses-
pris, hvorfor procentgransen i realiteten er hejere.

- LD optager risikopraegede aktier i regnskabet til

ultimopriser.
. Det aktuelle. aktlekursmveau llgger ha_]ere end
pa LD’s investeringstidspunkt. I tilfzelde af fortsat

“stigning vil LD vere i den situation, at jo bedre

den.investerer, jo svaerere har den ved at ovérhol-
de procentgraensen som felge af regnskabsprincip-
pet. Derfor er en lovtilpasning nedvendig og hen-
sigtsmaessig 1 forhold til ensket om at opnd llge s4
fleksible regler som pensionskasserne.
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