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Afdrag pa den statslige udlandsgeld forventes i -
1987 at andré}ge 11,4 mia. kr., hvoraf 7,9 mia. kr.

“er ‘fortidige indfrielser og. 3,5 mia. kr. ordinare
afdrag.

Tabel 2. Betalinger vedrorende statens udenlandske geeld. .

Mill. kr. Rente Afdrag Samlet ydelse
1987 e e 3,9 0,7 4,6
1988 v "8,7 12,3 21,0
1989 i 7,7 11,9 19,6
1990 .oviiniin i 6,9 10,9 17,8
1991 e e 6,0 25,1 31,1
1992 e, 4,5 26,4 30,9
1993 i e e e 3,1 11,5 14,6
1994 o e 2,3 73 9,6
1995 e 1,7 3,6 5,3
1996 .o e 1,6 14,5 16,1
1997 i s 0,5 1,3 1,8
1998 .. e 0,6 0,8 1,4
1999 .o 0,4 5,3 57
L R 0,1 0,1 0,2

Anm Renter og afdrag er beregnet af den udestiende geld pr. juli 1987. Valutakurser pr. 31. _]l.l]l 1987 er

benyttet. For variabelt forrentede 1an er anvendt en

De senere 4rs erfaringer viser, at private kapi-
talbeveegelser kan udvise hurtige og store udsving,
‘hvilket nedvendigger raderum for betydehg statslig
lantagning.

Hertil kommer den patenkte udvidelse med 1
mia. USD af ‘Sovereign Note programmet i USA,
der vil indebare en nedskrivelse af linebemyndi-
gelsen med maksimumsbelobet, altsd ca. 7 mia. kr.,

selvom det forventede gennemsnitlige udestiende

pa programmet vil blive et vaesentligt laifere belab.
Endvidere er der planer om at etablere et pro-
gram i USA, der giver mulighed for inden for et

maksimumsbelgb, f.eks. pd 500 mill. USD, at ud-

stede mellemfristede verdipapirer i mindre portio-
ner end ved almindelige obligationsemissioner. I
givet fald vil lanebemyndigelsen ogsa straks blive
nedskrevet ‘med maksimumsbelegbet for et sddant
»Medium Term' Note« program.

I forbindelse med emission af fastforrentede
euro-$ obligationer har staten i flere tilfzlde ind-

rentesats pd 6,52 pct. p.a.

gdet aftaler om warrants, dvs. salg af rettigheder
hvorved indehaveren af rettigheden under visse
betingelser kan krave, at staten udsteder obligatio-
ner pd nermere angivne vilkdr. Ved optagelse af
14n med tilknyttede warrants er lanebemyndigelsen
blevet nedskrevet bdde med det optagne lin og
med det lan, som eventuelt kunne blive udstedt,
hvis warrants bliver udnyttet. Hvis det bliver mere
udbredt med 1dn med tilknyttede warrants vil line-
bemyndigelsen altsd kunne blive nedbragt med
baggrund i en lantagning, som madske til sin tid
ikke vil finde sted. Lanebemyndigelsen vil blive
opskrevet med de uudnyttede beleb, nir adgangen
til at udnytte warrants udleber, men dette varer
typisk en arrekke.

Med udgangspunkt i usikkerheden vedrerende
den private kapitalimport og med baggrund i lane-
typer, der medferer nedskrivning i bemyndigelsen
uden tilsvarende umiddelbar lantagning af tilsva-
rende storrelse, findes det onskeligt at foroge den
udenlandske ldnebemyndigelse med 30 mia. kr.



