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Sammenscetningen af den udenlandske statsgeeld 1983-1985 i pct.

1983 1984 1985
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- Dollarandelen af den udenlandske statsgeeld er reduceret fra 67 pct. ultimo 1983 til 45 pct.
ultimo 1985. En del af denne reduktion kan henferes til dollarkursfaldet. Reelt er dollargel-
den reduceret fra 7,0 mia. USD ultimo 1983 til 4,8 mia. USD ultimo 1984 og yderligere til 4,7
mia. USD ultimo 1985. Dollargzlden er altsi reduceret med i alt 2,3 mia. USD i den
betragtede periode. Heraf er den vasentligste reduktion sket i 1984.

Staten 13 i 1984 inde med en rakke dollarlan, der var optaget til en-dollarrente, der 14 ca.
% pct. over den rente, som staten i 1984 var i stand til at lane dollar til (ifr. vedlagte bilag fra
finansredegorelse 1986, der viser betingelserne pa nye og fortidsindfriede 1an i den pagelden-
de periode). ' '

Pa baggrund af de billigere lanebetingelser blev dollarldnene fortidsindfriet. Beslutningen
om at foretage fortidsindfrielser er forst og fremmest knyttet til lanebetingelserne pa det
pageldende tidspunkt. Hvorvidt lanene besluttes refinansieret eller ej beror derimod pa det
statslige lanebehov og valutareservernes starrelse pa det pageldende tidspunkt. Der gennem-
fores yderst sjeldent operationer, hvor lebetid, valuta m.v. pa et nyt lan precis svarer til
betingelserne pa et opsagt 1an, idet lanebehovet som folge af fortidsindfrielser indgar i det
samlede bruttoldnebehov pa linie med ldnebehovet af andre arsager. . '

Dollarlanene blev ikke alle refinansieret i 1984. Det skyldes, at den private kapitalimport
* havde foreget valutareserverne meget vesentligt. Heller ikke i 1985, hvor kursen pad USD i
perioder var lige s& hej som pa tidspunktet for fertidsindfrielserne i 1984, blev dollarlanene
refinansieret, ligeledes som folge af den betydelige private kapitalimport og de deraf folgende
store valutareserver. Nar kun en del af dollarlanene blev refinansieret, henger det saledes
primaert sammen med det dalende lanebehov. ‘

Af tabellen side 2 fremgér det, at andelen af samtlige vigtige valutaer i gelden pa ner
dollar er foraget med mellem 2 og 5 procentpoint.

- Det er ikke muligt at opgere, hvad oml®gningerne har betydet for staten i kroner og ore.
Det skyldes som navnt bla., at de nye lan ikke »matcher« de fortidsindfriede 14n med
hensyn til lobetid, forfaldsdato m.v. Omlegningerne har ud over at have medfert en vaesent-
lig rentebesparelse forlenget den gennemsnitlige lebetid for statens udlandsgeld. Et vesent-
ligt resultat af omlagningerne er imidlertid, at de har bidraget til en storre risikospredning af
gelden, siledes at staten ikke i samme grad udsattes for meget store kurstab/gevinster som
folge af kurssvingninger pa enkelte valutaer.



