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land fremfor i en dansk akkumulerende investe-
ringsforening.

Danske akkumulerende investeringsforeninger
beskattes efter selskabsskatteloven, det vil sige, at
foreningens lebende indtmgter beskattes med 50
pet. Fortjeneste pd investeringsbeviser i danske
investeringsforeninger vil for almindelige aktionz-
rer veere skattefri efter tre ars ejertid. Det typiske
§ 2 a-investeringsselskab er beliggende i et land,
hvor drets indtegter ikke beskattes eller beskattes
meget lavt. Til gengazld vil fortjeneste pa aktier
omfattet af § 2 a blive indkomstbeskattet uanset
ejertidens leengde.

Efter skattereformens ikrafttreeden vil § 2 a-for-
tjenester blive beskattet med 50/56 pct. som kapi-
talindkomst. Dette svarer nogenlunde til den sel-
skabsskat pd 50 pct., som danske akkumulerende
investeringsforeninger betaler. Imidlertid betales
den danske selskabsskat lobende af Arets indteeg-
ter, hvorimod § 2 a-skatten forst betales ved afsta-
else af aktierne. Herved kan der vare en rentefor-
del forbundet med investering i de udenlandske
investeringsselskaber. Det vil iser vare tilfeldet,
hvis renteniveauet er hejt, aktierne beholdes i en
lengere drreekke, og beskatningen i udlandet er
meget lav.

For at fjerne den fordel, der i disse tilfzzlde kan
vere ved at investere i § 2 a-aktier, foreslds en
skeerpet beskatning af fortjeneste pa disse aktier.

Efter forslaget forhajes den skattepligtige fortje-
neste pd aktier, der omfattes af § 2 a, med 1 pct.
pr. drs ejertid, dog mindst med 10 pct. Det vil sige,
at fortjeneste pd § 2 a-aktier, der afstds efter min-
dre end 11 4rs ejertid, forhajes med 10 pct., og for
aktier med lengere ejertid forhejes fortjenesten
med 1 pct. pr. 4r. Det galder bade for almindelige
aktier (§ 1, nr. 4) og for hovedaktionar-aktier (§ 1,
nr. 5). Fortjenesten pa aktierne beregnes i ovrigt
helt efter lovens almindelige regler.

Den foresldede procent er fastsat saledes, at der
normalt ikke vil vaere nogen skattemessig fordel
ved investering i udenlandske investeringsselska-
ber. :

Ved fremszattelsen af forslaget til aktieavancebe-
skatningslovens § 2 a i efteraret 1985 gav regerin-
gen udtryk for, at investeringer i udlandet, der
alene eller i overvejende grad har til formal at
undgi dansk beskatning, ber forhindres.

Sédfremt der skulle ske vesentlige ndringer i
renteniveauet, og der herefter konstateres en op-
blussen af interessen for investering i udenlandske
investeringsselskaber, er regeringen indstillet pa at
foresld en @ndring i tillegsprocenten, siledes at

disse investeringer til stadighed vil veere uinteres-
sante for danske investorer.

Til § 1, nr. 6
(Fraflytning, § 13 a)

A. Efter den foresldede § 13 a i aktieavancebeskat-
ningsloven omfatter skattepligten i forbindelse
med fraflytning fra Danmark samme kreds af akti-
onzrer, som er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens ovrige bestemmelser. Skattepligten
udleses, nar fortjeneste ved afstielse af aktierne pa
grund af opher af skattepligt eller flytning af skat-
temassigt hjemsted ikke laengere kan beskattes
efter aktieavancebeskatningsloven. Det kan enten
skyldes, at aktion@ren ikke lengere er skattepligtig
efter aktieavancebeskatningsloven, eller at Dan-
mark efter reglerne i en dobbeltbeskatningsover-
enskomst bliver afskéret fra at beskatte fortjene-
sten.

B. Ifolge stk. 1 beskattes fortjeneste p& aktier pa
samme made, som hvis aktierne blev solgt, nr en
persons fulde skattepligt efter kildeskattelovens § 1
opherer pd grund af fraflytning. Safremt den fulde
skattepligt opherer p4 grund af aktionerens deds-
fald, anvendes de almindelige regler. Efter den
foresldede § 13 c indferes dog smrlige regler for
danske dedsboers udleg af aktier til udenlandske
udlegsmodtagere (jf. pkt. N nedenfor).

Hvis en person flytter til udlandet, Feroerne
eller Grenland uden at opgive sin bopzl her, vil
den fulde skattepligt fortsette, si l@nge personen
har bopzl her i landet. Samtidig vil personen nor-
malt blive fuldt skattepligtig i tilflytningslandet,
ndr han fir bopzl eller lengerevarende ophold
dér. Hvis en person siledes er fuldt skattepligtig
pé grund af bopzl bade i Danmark og en frem-
med stat (eller Feroerne eller Grenland), og Dan-
mark har indgéet en dobbeltbeskatningsoverens-
komst med den pageldende stat, vil det efter over-
enskomstens regler skulle fastslds, i hvilken stat
personen er hjemmeherende. Det vil normalt vaere
den stat, hvori personen s@dvanligvis har ophold,
dvs. tilflytningsstaten. Efter dobbeltbeskatningso-
verenskomsterne kan kapitalgevinster, herunder
aktieavancer, som hovedregel kun beskattes i den
stat, hvori aktionaren er hjemmeherende. Selv om
aktionzren er fuldt skattepligtig i Danmark efter
flytningen af skattemessigt hjemsted — og derfor
omfattet af aktieavancebeskatningsloven — vil Dan-
mark efter dobbeltbeskatningsoverenskomsten va-
re afskdret fra at beskatte aktieavancen. Det fore-
slas derfor, at flytning af skattemaessigt hjemsted



