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[UndeNisnianministeren]

den detaljerede udformning af forslagene i
lovtekst, fremsatter jeg derfor forslaget nu.

Idet jeg i evrigt henviser til lovforsl-aget
med bemearkninger, tillader jeg mig at anbe-
fale lovforslaget til velvillig behandllng i det
hgje ting.

Industriministeren (Stetter):

Hermed har jeg den @re for det hﬂ_]e fol-
keting at fremsztte:

Forslag til lov om Kobenhavns Fondsbors.
(Lovforslag nr. L 147). '

Forslag  til lov om azndh'ng af lov om visse
kreditinstitutter m.v. (Fondsborsreformen).
" (Lovforslag nr. L 148). :

Forholdene pa Kobenhavns Fondsbers har
i de seneste ar ikke veret tilfredsstillende.
Det har glvet anledning til meget omfattende
dreftelser i medierne og blandt de interesse-
rede, og det har skabt et enske om en reform
hos vel nasten alle berarte, idet de fleste de-
ler regeringens enske om, at bersen bliver
‘det sted, hvor vort erhvervshv kan fa dekket
sit investeringsbehov i form af rlslkovﬂllg
kapital.

Det vesentligste problem viser sig i, at
storstedelen af obligations- og aktiechandelen
foregdr uden om Kgbenhavns Fondsbers (97
pct. af obligationshandelen og 90 pct. af ak-
tiehandelen). Forklaringerne herp4 er flere.

For det forste har det store og gledelige
opsving i handelen, som er sket ikke mindst
under denne regering, givet kapacitetsproble-
mer p4 Kebenhavns Fondsbers. Dér foregar
handel efter et auktionssystem, det vil sige, at
der sker et oprab af hvert enkelt papir én
gang og kun én gang om dagen.

For det andet registreres og offentliggeres
handelen uden om den officielle kursnote-
ring ikke. Det giver en uigennemsigtig pris-
dannelse og et uoverskueligt marked. Det er
derfor af veesentlig interesse for investorerne

og ud fra samfundsekonomiske ‘grunde on-.

skeligt, at kursdannelsen koncentreres pa det
officielle marked p4 Kebenhavns Fondsbers.

For.det tredje stilles Kebenhavns Fonds-
bors i fremtiden over for udfordringer fra
udlandet. De seneste ars liberaliseringer af
de internationale kapitalbevegelser har givet
det danske kapitalmarked en international
dimension. De udfordringer vil man. ikke

-

kunne klare med de forretningsgange, der i
dag findes pad Kobenhavns Fondsbers.

Fondsbersbestyrelsen har . siden foréret
1983 dreftet, hvordan-man kunne afhjelpe
de akutte problemer ved det nuverende han-
dels- og noteringssystem og tilgodese udvik-
lingens krav. Til hjelp for overvejelserne an-.
modede bestyrelsen i fordret 1984 den engel-
ske bersekspert Michael Hall om at udarbej--
de en redegorelse for Kebenhavns Fonds-
bers’ nuvarende situation og at. give fonds-
bestyrelsen et idégrundlag for et modernise-
ret system for handel med veerdipapirer.

Michael Hall afgav sin rapport i august
1984.. Efter Michael Halls rapport fremlagde
nogle af interesseorganisationerne. forskellige
lesninger og forslag for fondsbersbestyrelsen.

Fondsbersbestyrelsen dreftede de forskel-
lige losningsforslag uden at kunne ni til
enighed. Den besluttede i januar 1985 pa
denne baggrund at opfordre mig til at tage
stilling til det principielle mdhold af en bors-
reform.

Industriministeriet dreftede fondsbersens
anmodning og de principielle aspekter i en
beorsreform med interesseorganisationeme
Herefter nedsatte jeg en hurtigtarbejdende
styregruppe. Den skulle yde ministeriet tek-
nisk - bistand “med bersreformen. Styrings-
gruppen afgav en rapport, »Fondsbarsrefor-
men, i oktober 1985. '

Rapportens udkast til lov om Kebenhavns
Fondsbers har varet til hering hos ministeri-
er og organisationer.

Horingssvarene gav udtryk for en positiv
indstilling til' reformen. Dog ytrede mange
tvivl om hensigtsmaessigheden af rapportens
forslag om, at fondsbersen skulle ledes af en
lille uafhzngig bestyrelse stottet af et bredt
sammensat fondsbersrdd. Mange beklagede,

at jeg ikke ville fremsatte rapportens forslag

til frivillig aktlereglstrermg i Vardipapircen-
tralen.

Forslaget om en registreringsordning for
aktier og 1nvestenngsforemngsandele “blev

ikke medtaget i heringsrunden. Jeg finder, at

en frivillig registreringsordning for aktier
ikke ville veere en tilstreekkelig losning pa
fondshandlernes afviklingsproblemer.” En
obligatorisk registrering vil efter min opfat-
telse forst kunne overvejes efter en reform af
selve fondsbersen.

- Efter at have overvejet kritikken mod for-
slaget om en lille vafhengig fondsbersbesty-



