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samling afholdt inden 6 måneder efter, at et 
selskab har tabt halvdelen af sin indskudska- 
pital. For aktieselskaber skal der stilles for- 
slag om foranstaltninger, der bør træffes. For 
anpartsselskaber skal der stilles forslag, der 
fører til fuld dækning af indskudskapitalen. 

For selskaber, der har drevet underskuds- 
givende virksomhed, vil disse regler typisk 
medføre, at der enten må foretages en rekon- 
struktion af selskaberne eller ske en likvidati- 
on af disse. 

Såfremt et tomt aktieselskab likvideres, 
bortfalder det skattemæssige underskud, og 
aktionærkredsen har lidt et normalt ikke fra- 
dragsberettiget formuetab. 

Fører de nævnte regler til, at aktieselska- 
bet rekonstrueres, vil dette undertiden have 
en begrænsning af underskudsfremførslen til 
følge. 

Statsskattedirektoratet foretog i 1983 efter 
forudgående drøftelser med skattedeparte- 
mentet en præcisering af skattepraksis i for- 
bindelse med rekonstruktion af selskaber un- 
der hensyntagen til ønsket om at opfylde de 
selskabsretlige regler uden skattemæssige 
konsekvenser for selskaberne. 

De skattemæssige konsekvenser for selska- 
bet af forskellige rekonstruktionsmodeller er 
herefter i hovedtræk følgende: 

a. Direkte tilskud fra en aktionær til et 
selskab er skattepligtig indkomst for selska- 
bet. 

b. En aktionærs direkte eftergivelse af sel- 
skabets gæld til aktionæren medfører ligele- 
des beskatning i selskabet, medmindre for- 
holdet kan sidestilles med en akkord. 

c. Ved gældseftergivelse, som kan sidestil- 
les med en akkordordning, bliver selskabet 
ikke indkomstskattepligtigt af den eftergivne 
gæld, men ubenyttede underskud, som hidrø- 
rer fra tiden før akkorden samt fra akkordå- 
ret, kan kun fremføres i henhold til lignings- 
lovens § 15 i det omfang, underskuddet over- 
stiger gældseftergivelsen. 

En akkordlignende situation anses at fore- 
ligge, hvor en hovedaktionær som hovedkre- 
ditor eftergiver selskabets gæld til hovedakti- 
onæren, uden at gældseftergivelsen bringer 
selskabsformuen op over et beløb svarende 
til indskudskapitalens pålydende. 

d. Udvidelse af aktiekapitalen ved kontant 
indskud eller ved konvertering af tilgodeha- 
vende medfører ikke skattemæssige konse- 
kvenser for selskabet. Dette gælder, uanset 

om der i forbindelse med opskrivningen fo- 
retages en nedskrivning af indskudskapitalen. 

Den under pkt. a.-d. skitserede praksis har 
som konsekvens, at en rekonstruktion kan 
ske uden skattemæssige konsekvenser for 
selskabet, såfremt rekonstruktionen sker i 
form af opskrivning og/eller nedskrivning af 
indskudskapitalen, medens en rekonstruktion 
i form af direkte tilskud eller direkte gælds- 
eftergivelse vil medføre skattemæssige konse- 
kvenser for selskabet i form af indkomstbe- 
skatning eller underskudsreduktion. 

Det er ikke nogen betingelse for under- 
skudsfremførsel, at den nye indskudskapital 
helt eller delvis tilvejebringes af den hidtidi- 
ge aktionærkreds, da underskuddet følger 
selskabet som sådant. Det er heller ikke no- 
gen betingelse, at selskabet helt eller delvis 
overgår til ny overskudsgivende virksomhed i 
forbindelse med rekonstruktionen. Sådanne 
krav ville utvivlsomt medføre alvorlige pro- 
blemer med hensyn til opfyldelse af de sel- 
skabsretlige krav til selskabers kapitalgrund- 
lag og tillige være meget vanskelige at admi- 
nistrere. Det må i denne forbindelse under- 
streges, at den nye indskudskapital efter re- 
konstruktionen også hæfter fuldt ud for sel- 
skabets forpligtelser fra tiden før rekonstruk- 
tionen. 

Det må ligeledes understreges, at et sel- 
skab uden at være tomt helt eller delvis kan 
skifte aktionærkreds og/eller aktivitetsformer 
i forbindelse med en underskudsgivende per 
riode. Der er således tale om glidende over- 
gange, som gør det meget vanskeligt at lovgi- 
ve om, hvor der i givet fald kan og bør sæt- 
tes ind med hensyn til fradragsbegrænsning i 
tilfælde, hvor selskabet som sådant bevarer 
sin identitet. 

Med særligt henblik på bemærkningerne i 
begrundelsen om sammenlægning og kon- 
cetndannelse skal det afslutningsvis under- 
streges, at der både ved fusioner mellem sel- 
skaber og ved inddragelse af nye selskaber 
under sambeskatning gælder begrænsninger i 
adgangen til underskudsfremførsel. Reglerne 
herom er fastsat i henholdsvis fusionsloven 
og de af ligningsrådet vedtagne sambeskat- 
ningsvilkår. 
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