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[Jes Lunde]

cens labende poster H1stor1en har efter vor
opfattelse givet os ret i, ‘at dette ikke- var
nedvendigt. I starten af 1980erne steg den
offentlige - del -af - valutahjemskaffelsen mar-

kant, uden.at det belastede landets. samlede

lanemuhgheder Overrentepolltlkken har haft
- sin veasentlige del af skylden for de lave er-
hvervsinvesteringer, ligesom ~Nationalban-
kens rentépolitik ikke har veret fri for poli-
tisk spekulation i form af en direkte modar-
bejdelse .af regeringer, der ikke ville makke
ret over for Natlonalbank_ens synspunkter.
Hovedpunktét i synderegisteret i den aktu-
elle diskussion er jo nok den omfattende li-
beralisering af valutareglérne, idet man her

har foretaget sig noget, der.dels paferer sam- ..

- fundet omkostninger i mllllardklassen dels

" baster og binder fremtidige regeringer. Salget '
af kroneobllgatloner til udlandet har betydet,

at ca. 30 mia kr. af’ Danmarks samlede valu-

tabehov indtil nu ‘er blevet dekket ved salg -

af obligationer til markedskurs fremfor. di-
rekte offentlig 14ntagning i udlandet. Rente-
“forskellen har varet folelig, og.transaktioner-
ne har indtil nu kostet Danmark ca. 1-mia
kr. Ved faste valutakurser vil den’ foregede
rentebelastning af de allerede solgte obligati-
oner vare pé ca. 0,8 mia kr. arligt.

Det er en i enhver henseende helt urxmehg
pris at betale for at opfylde regeringens en:
ske om at gleede EF med en udvidelse af ka-

pitalens frie bevaegelighed. Den rentemassige

"gevinst i den interne pengepolitik kunne efter

vores opfattelse veere opndet gennem andre
midler: ved diskontopolitik og kassebin-
dingsregler. Vi deler ikke den lre, som hr.
Fogh Rasmussen og hr. Gammelgaard drager
af erfaringerne i Norge og Sverige. Tvert-
imod ser vi, at man dér i mange 4r har scoret
en ganske betydelig gevinst ved at f@re en
mere offensiv pengepolitik.

Den ogede adgang til at optage ﬁnanslﬁn i
udlandet, hvis blot man er en momsregistre-
ret virksomhed, er heller ikke tilfredsstillende
set fra vores synspunkt. Det har gjort det
langt - sveerere for fremtidige regeringer at
styfe forbruget, idet kreditrationeringen i he-
jere grad-vil fare til en fremveakst af alterna-
tive kredltmarkeder pd det halvgrd marked.

leerahsermgen af valutareglerne -har be-
tydet, at Danmark er blevet mere udsat for

international spekulation. Der ‘er skabt en.

‘betydelig- udenomsparlamentarisk magtfak-
tor, som det vil vere sveert for en kommende
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regering at' udfordre. Et arbejderflertal kan
f.eks. forholdsvis let og uden nedvendigvis at
vaere skyldnl det komme ud for en devalue-
ringsfrygt i udlandet. Det kan betyde et tilba-
gesalg af kolossale mangder kroneobligatio-
ner, som fuldsteendig vil sld bunden ud af
valutakassen og brmge renten op i rekord-

_ hejder.-

Jeg har. noteret mig, at det er kutyme bade
i- regering og Nationalbank at sige, at det
formentlig er institutionelle investorer, pen-
sionskasser og den slags, der ligger inde med
obllgatlonerne og de flytter dem ikke rundt.
Jeg skal i den forbmdelse henvise tll hvad
Borsén skriver i dag:
- »I tredje kvartal var der et nettosalg af
danske’ obllgatloner til udlandet .pid godt. 1
mia kr., men det dakker over et bruttosalg
pé. 1kke ‘mindre end 17,9 mia kr. og et tilba-

- gekob pﬁ 16,8 mia kr. Det betyder at samtli-

ge kroneobligationer. i udlandet i gennemsnit
passerer den danske graense en gang hvert

‘halve. ar.«

“Det vil altsd sige, at kroneobllgatlonerne _
sidder meget lost og sagtens kan tankes an-

_vendt i en spekulativ sammenhzng.

Dertil kommer, at de mange finanslén og-
sd har gjort en hel del danskere til potentielle

»spekulanter mod kronen. Det er sandelig ik-

ke nogen behagelig morgengave, man har
beredt det naste arbejderflertal Det kraever
mod, hvis den’ regermg 1kke skal snuble i
starten.

Ikke desto mmdre er det SFs opfattelse, at
arbejderflertallet - m& forsege at genvinde

.. Danmarks pengepolitiske handlefrihed, selv
. om det koster valutauro og méske ségar for-

syningsproblemer i en periode. Fuld handle-

-frihed kan vi ferst for alvor vente, nar der

ikke leengere er underskud pa’ betalmgsbalan-
cen, og SF legger derfor afgerende vagt pé
at betalmgsbalanceproblemet mé finde sin
lgsning inden for en meget begrenset arraek-
ke. e . :

Men trods gelden er der visse muligheder

‘for at manevrere pengepolitisk, hvis folketin-

get vil slds for det. Derfor er det vigtigt at sla
bremserne i over. for yderligere bindinger af
pengepolitikken sasom de tilleb til en de fac-
to-valutaunion, som det gkonomiske rad pe-
ger pa. Gladeligvis har der fra politisk hold
varet en afstandtagen fra ideen. Siledes si-
ger ogsd eskonomiministeren i sin redegorelse
til folketingets politisk-skonomiske udvalg



