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begrebet er muligvis »hjemmelavet«, men nyt
er det vel ikke. Der er jo stort set tale om, at
selvstendige, der benytter virksomhedsord-
ningen, far opgjort deres indkomst p4d samme
made, som det efter gaeldende regler sker for
hovedaktionerer. En hovedaktionar beskat-
tes ogsd af udtreek fra selskabet, hvad enten
det sker i form af lon eller udbytte.

Det papeges, at »hjemmelavede« ind-
komstbegreber som oftest vil give mulighed
for skatteteenkning. Til illustration heraf er
der i artiklen to eksempler. Det ene er be-
skrevet i figur 3, det andet er den »finansiel-
le pakkelesning« i ramme 3. (Sejlediagram-
met i ramme 4 herer til ramme 3).

Eksemplet i tilknytning til figur 3 bygger
pa en antagelse om, at indfrielsesgevinster pa

Virksomhedsdel:

Lantil 20 pet.rente........ooiiiiiiennennnn.
Udlan til 10 pet. rente «....oovvvvieiieaenn..

Privat del:

Udlan til 20 pct. rente .......... e ..
Lantil 10 pet.rente.....oovvvinieiiiinaeennen

(Pilene angiver, hvorfra og hvortil 1an ydes).

‘Ved arrangementet far begge personer en
nettorenteudgift i deres virksomheder pa
200.000 kr. og en nettorenteindtegt pa
200.000 kr. i deres privatekonomi. Der.sker
ingen udtrek fra virksomhederne, og det for-
udseettes i artiklen, at alle 1an og udlan kon-
tantveerdiansettes til kurs 100. Arrangemen-
tet udleser derfor ingen skatter. Kapitalaf-
kastgrundlaget er uendret, hvorfor det bereg-
nede kapitalafkast ogsa.vil vere det, for s&
vidt det kan rummes i overskuddet, efter at
dette er nedsat med nettorenteudgifter pé
200.000 kr.

Under disse forudsztninger vil gevinsten
p4 arrangementet, der omfatter transaktioner

pd i alt 8 milll kr, kunne udgere
24.000-36.000 kr., nar der bortses fra alle
omkostninger.

Dette arrangement rummer tilsyneladende
store muligheder. I praksis er situationen nok
noget anderledes. Hvis de involverede parter
skal vare rimeligt sikrede over for hinanden,
méa arrangementet nok i vidt omfang hvile pa
krydsende ensartede rettigheder. Det vil sé

1an, der udstedes til en forud fastsat overkurs
i forhold til indfrielseskursen, er skattefri.

Som antydet i artiklen er denne forudsat-
ning ikke opfyldt. Efter § 5, stk. 5, i lov om
den skattemessige behandling af gevinst og
tab pa fordringer og geeld er sidanne gevin-
ster skattepligtige for debitor i det &r, hvor
fordringen stiftes. Dermed er det udelukket,

at sidanne arrangementer kan gennemf@res‘
med fortjeneste.

I ramme 3 beskrives en fmansnel pakkelos-
ning, der efter Christen Serensens opfattelse
kan anvendes til at konvertere personlig ind-
komst til kapitalindkomst.

Der kunne vere tale om folgende arrange-
ment mellem 2 personer, def begge benytter
v1rksomhedsordmngen

Person 1 Person 2

2 mill. kr. 2 mill. kr.

2 mill. kr. 2 mill. kr.

. 2 mill. kr. 2 mill. kr.
2 mill. kr. 2 mill. kr.

veere vanskeligt at overbevise ligningsmyn-
dighederne om, at et sddant arrangement har
reelt indhold. Uden reelt indhold skal arran-
gementet tilsidesattes ligningsmeessigt. Da
arrangementet medferer en oppustning af de
finansielle aktiver og passiver i sdvel virk-
somhedsdel som privatdel, vil det vare aben-
bart for ligningsmyndighederne, nar der er
anledning til at undersege sidanne arrange-
menter. )
Hertil kommer, at virksomhedsdelen ikke
er en juridisk enhed og derfor ikke vil kunne
yde de udlan, der er et led i »pakken« Sa-
danne prlvate udlan kan kun ydes af ejeren,
det vil sige fra persondelen. Konsekvensen
heraf er, at et beleb svarende til udldnets
storrelse efter lovforslaget anses for havet og
beskattes (eller medferer rentekorrektion).
Endelig skal alle aktiver og. passiver opge-
res til kontantveerdi. Det vil medfere, at 14n,
der forrentes med en langt hejere rente end
markedsrenten — afhangigt af linetype, lobe-
tid m.v. — anseattes til kurser, der vasentligt
overstiger 100. Dette vil automatisk reducere



