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P Y | P 19,9 16,1 27,2 27,2
Afheendelse : :

Statens renteudgifter efter skat .............. 30,7 - 30,7 30,7 - 30,7
Udbytteskat .................... e .98 - - -
Talt ettt 40,5 30,7 30,7 30,7

Det fremgar af tabellen, at afhendelse un-
‘der de navnte beregningsforudsztninger vil
vaere en vasentlig fordel for det offentlige i
en arrekke efter afhendelse af aktierne, og
.at fordelen vil vere voksende med andelen
af personligt skattepligtige investorer. I ar 10
efter afhendelsen, hvor beregningsresultatet
er uafhangigt af investorsammensatningen
som folge af ophvelsen af dobbeltbeskat-
ningen, er der med de gjorte beregningsfor-
uds@tninger nasten balance mellem fortsat
besiddelse og afhendelse.

Fordelen ved afhandelse vil vaere storre,
safremt aktiesalgskursen er hejere end den
forudsatte kurs pa 600. Statens renteudgifts-
besparelse i forbindelse med afhendelse er
~desuden undervurderet, idet modstykket til
nédbringelsen af statsgeelden er forudsat at
vaere én nedgang i personligt skattepligtiges
obligationsbeholdninger. Hvis en del af de
afhendede. aktier kobes af realrenteafgift-
spligtige investorer — hvilket er sandsynligt —
ma disse beholdninger af obligationer blive
lavere end ellers.
efter skat vil derfor vare storre. Dette skyl-
des, at den effektive realrenteafgiftssats skon-
nes at vaere lavere end den forudsatte per-
sonlige marginalskattesats pad 50 pct. for ka-
pitalafkast. Endelig m& det antages, at for-
mueskatteprovenuet, der ikke indgar i bereg-
ningerne, vil vaere storre ved afhendelse end
ved besiddelse af aktierne, idet den unotere-
de skattekurs er vesentligt lavere end -den
forudsatte salgskurs.

Det har ikke veeret muligt at skenne over
eventuelle andringer i provenuet af beskat-
ningen af aktieavancer som felge af afhan-
delsen af statens aktieandel. For realrenteaf-
. giftspligtige investorer er disse avancer af-
giftsfrie, medens skattefritagelse hos person-
ligt skattepligtige investorer forudsatter tre
ars besiddelse.
~ Udgangspunktet for regeringens beslutning
om at afhende kryolitaktierne "er dels det
forestiende opher af den egentlige kryolit-

Renteudgiftsbesparelsen

virksomhed, dels at regeringen' ikke ensker
direkte statsligt engagement i industriproduk-
tion, der i den danske eskonomi normalt fin-
der sted som privat virksomhed. Dette har
over en lang arraekke vist sig at vere til gavn
for den danske ekonomi, nar virksomheder-
ne er i effektiv konkurrence og.tilvejebringer
kapital pa markedsvilkar. Hertil kommer -
som beregningerne ovenfor viser — at en af-
handelse af kryolitaktierne under de gjorte
forudsetninger er en ekonomisk fordelagtig
disposition.

Sporgsmdl 2:

Hvilke banker og sparekasser har deltaget
i salgskonsortiet?

Svar

Folgende banker og sparekasser deltager i

. salgskonsortiet: Privatbanken, Andelsbanken,

Bikuben, Den danske Bank, Gmnlandsban-
ken, Handelsbanken, Provinsbanken og Spa-
rekassen SDS.

.Spar‘gsmdl, 3:
Hvem indgér i garantikonsortiet?

Svar:

Garantikonsortiet er ikke dannet pa nuve-
rende tidspunkt, men felgende er blevet ind-
budt til at deltage som garanter for salget:
Privatbanken, Andelsbanken, Bikuben, Den
danske - Bank, Grenlandsbanken, Handels-
banken, Provinsbanken, Sparekassen SDS,
Den almindelige Brandforsikring, Andels-
pensionsforeningen, Arbejdsmarkedets ' Til-
leegspension, Baltica-Skandinavia Livsforsik-
ring, Forsikringsaktieselskabet Codan; Dansk .
Erhvervsinvestering, Dansk Ingeniorfore-
nings Pensionskasse, Hafnia-Haand i Haand,
Kgl. Brand, Kommunernes Pensionskasse,
Lonmodtagernes Dyrtidsfond, Magistrenes
Pensionskasse, Pensionsforsikringsanstalten,
Pensionskassernes Administrationskontor,



