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I alt 19,9 16,1 27,2 27,2 

Ajhændelse 
Statens renteudgifter efter skat 30,7 ~, 30,7 30,7 30,7 
Udbytteskat . .  9,8 -  -  ______- 

I alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ., .40,5 30,7 30,7 30,7 

Det fremgår af tabellen, at afhændelse un- 
der de nævnte beregningsforudsætninger vil 
være en væsentlig fordel for det offentlige i 
en årrække efter afhændelse af aktierne, og 
at fordelen vil være voksende med andelen 
af personligt skattepligtige investorer. I år 10 
efter afhændelsen, hvor beregningsresultatet 
er uafhængigt af investorsammensætningen 
som følge af ophævelsen af dobbeltbeskat- 
ningen, er der med de gjorte beregningsfor- 
. udsætninger næsten balance mellem fortsat 
besiddelse og afhændelse. 

Fordelen ved afhændelse vil være større, 
såfremt aktiesalgskursen er højere end den 
forudsatte kurs på 600. Statens renteudgifts- 
besparelse i forbindelse med afhændelse er 
desuden undervurderet, idet modstykket til 
nedbringelsen af statsgælden er forudsat at 
være en nedgang i personligt skattepligtiges 
obligationsbeholdninger. Hvis en del af de 
afhændede aktier købes af realrenteafgift- 
spligtige investorer -  hvilket er sandsynligt -  
må disse behóldninger af obligationer blive 
lavere end ellers. Renteudgiftsbesparelsen 
efter skat vil derfor være større. Dette skyl- 
des, at den effektive realrenteafgiftssats skøn- 
nes at være lavere end den forudsatte per- 
sonlige marginalskattesats på 50 pet. for ka- 
pitalafkast. Endelig må det antages, at for- 
mueskatteprovenuet, der ikke indgår i bereg- 
ningerne, vil være større ved afhændelse end 
ved besiddelse af aktierne, idet den unotere- 
de skattekurs er væsentligt lavere end den 
forudsatte salgskurs. 

Det har ikke været muligt at skønne over 
eventuelle ændringer i provenuet af beskat- 
ningen af aktieavancer som følge af afhæn- 
delsen af statens aktieandel. For realrenteaf- 
giftspligtige investorer er disse avancer af- 
giftsfrie, medens skattefritagelse hos person- 
ligt skattepligtige investorer forudsætter tre 
års besiddelse. 

Udgangspunktet for regeringens beslutning 
om at afhænde kryolitaktierne er dels det 
forestående ophør af den egentlige kryolit- 

virksomhed, dels at regeringen ikke ønsker 
direkte statsligt engagement i industriproduk- 
tion, der i den danske økonomi normalt fin- 
der sted som privat virksomhed. Dette har 
over en lang årrække vist sig at være til gavn 
for den danske økonomi, når virksomheder- 
ne er i effektiv konkurrence og tilvejebringer 
kapital på markedsvilkår. Hertil kommer -  
som beregningerne ovenfor viser -  at en af- 
hændelse af kryolitaktierne under de gjorte 
forudsætninger er en økonomisk fordelagtig 
disposition. 

Spørgsmål 2: 
Hvilke banker og sparekasser har deltaget 

i salgskonsortiet? 

Svar: 
Følgende banker og sparekasser deltager i 

salgskonsortiet: Privatbanken, Andelsbanken, 
Bikuben, Den danske Bank, Grønlandsban- 
ken, Handelsbanken, Provinsbanken og Spa- 
rekassen SDS. 

Spørgsmål 3: 
Hvem indgår i garantikonsortiet? 

Svar: 
Garantikonsortiet, er ikke dannet på nuvæ- 

rende tidspunkt, men følgende er blevet ind- 
budt til at deltage som garanter for salget: 
Privatbanken, Andelsbanken, Bikuben, Den 
danske Bank, Grønlandsbanken, Handels- 
banken, Provinsbanken, Sparekassen SDS, 
Den almindelige Brandforsikring, Andels- 
pensionsforeningen, Arbejdsmarkedets Til- 
lægspension, Baltica-Skandinavia Livsforsik- 
ring, Forsikringsaktieselskabet Codan, Dansk 
Erhvervsinvestering, Dansk Ingeniørfore- 
nings Pensionskasse, Hafnia-Haand i Haand, 
Kgl. Brand, Kommunernes Pensionskasse, 
Lønmodtagernes Dyrtidsfond, Magistrenes 
Pensionskasse, Pensionsforsikringsanstaltert, 
Pensionskassernes Administrationskontor, 


